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 งานนิพนธ์น้ีน าเสนอการประยุกต์ใช้ตัวช้ีวดัทางเทคนิค เพื่อสร้างกฎการซ้ือขาย

หลกัทรัพยจ์ากความเขา้ใกลใ้นการเกิดสัญญาณซ้ือขายของตวัช้ีวดัทางเทคนิคหลายตวัร่วมกนั ท่ี

สามารถน าไปเป็นเคร่ืองมือสนบัสนุนในการตดัสินใจลงทุนท่ีท าก าไรให้กบันกัลงทุนได ้โดยท า

การเปรียบเทียบกบัตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีไดรั้บความนิยมทั้งหมด 5 ตวั คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอยา่งง่าย 

(Simple Moving Average:  SMA)  ค่ า เฉ ล่ี ย เค ล่ื อน ท่ี  ร่ วมทาง /แยกทาง  (Moving Average 

Convergence/Divergence: MACD) ค่าเปอร์เซ็นต์ระยะห่างระหวา่งเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบเลขช้ี

ก าลงั (Percentage Price Oscillator: PPO) ค่าปริมาณการซ้ือขายท่ีสูงข้ึน (Positive Volume Index: 

PVI) และอตัราการเปล่ียนแปลงของราคาผา่นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบเลขช้ีก าลงั (Triple Exponential: 

TRIX) ในระยะเวลาท่ีใชใ้นการลงทุนเท่ากนัตั้งแต่วนัท่ี 01/01/2006 ถึง 31/12/2015  

 จากผลการเปรียบเทียบนั้ นพบว่า กฎการซ้ือขายท่ีน าเสนอ ท่ีมีช่ือว่า APPA นั้น มี

ประสิทธิภาพดีกวา่ตวัช้ีวดัทางเทคนิคทั้งห้าตวัขา้งตน้ โดยอา้งอิงผลจากค่าสถิติท่ีไดจ้ากการจ าลอง

ทดสอบลงทุนยอ้นหลงั (Backtest) พบวา่ SMA, MACD, PPO, PVI และ TRIX ไดอ้ตัราผลตอบแทน

โดยเฉล่ียต่อปีอยู่ท่ี -0.46, -9.2, -9.0, 3.08 และ -36.10 ตามล าดบั ในขณะท่ี APPA ไดผ้ลตอบแทน 

18.88   
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                 This project presents applying technical indicators to create a trading rule by considering 
approaching buy and sell signals of multiple technical indicators. The proposed rule can be used as 
a tool to help support investment decisions that make a profit for investors. The proposed rule is 
compared with the technical indicators that have been popular which are the Simple Moving 
Average (SMA), Moving Average Convergence / Divergence (MACD), Percentage Price 
Oscillator (PPO), Positive Volume Index (PVI) and Triple exponential (TRIX). The historical data 
employed in the experiments are from 01/01/2006 to 12/31/2015. 
 The comparison results show that the proposed rule called APPA outperforms the five 
technical indicators. The results from a backtest simulation show that the SMA, MACD, PPO, PVI 
and TRIX yield compound annual growth rate (CAGR) of -0.46, -9.2, -9.0, 3.08 and -36.10 
respectively, while the APPA return 18.88 .  
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บทที ่ 1 
บทน ำ 

 

1.1  ควำมเป็นมำและควำมส ำคญัของปัญหำ 
 การลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีนักลงทุนจ านวนไม่น้อยท่ีต้องการ
เคร่ืองมือส าหรับช่วยวิเคราะห์และสนบัสนุนการตดัสินใจในการลงทุนท่ีสามารถให้ผลก าไรตอบ
แทนและลดความเส่ียงในการลงทุนให้ได้มากท่ีสุด โดยเคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิเคราะห์นั้นมีอยู่
หลากหลาย โดยการวิเคราะห์ทางดา้นเทคนิค (Technical Analysis) เป็นอีกทางเลือกหน่ึงท่ีไดรั้บ
ความนิยมจากนกัลงทุนในปัจจุบนั  
 เคร่ืองมือการวิเคราะห์ทางดา้นเทคนิค เป็นการวิเคราะห์และสังเกตุความเคล่ือนไหวของ
ราคาและปริมาณการซ้ือขายเพื่อคาดการณ์แนวโน้มของราคา การใช้ตวัช้ีวดัทางเทคนิคในการ
พยากรณ์แนวโน้มของราคาซ้ือขายหุ้น มีหลายตวัท่ีเป็นท่ีนิยมเช่น ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving 
Average: MA) ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบเลขช้ีก าลงั (Exponential Moving Average: EMA) และค่าเฉล่ีย
เคล่ือนท่ี ร่วมทาง/แยกทาง (Moving Average Convergence/Divergence: MACD) เป็นตน้ 
 นกัลงทุนส่วนใหญ่ใชต้วัช้ีวดัทางเทคนิคในการคน้หาช่วงเวลาในการซ้ือขายหุ้น จากการ
น าขอ้มูลดิบของราคาและปริมาณการซ้ือขายมาค านวณตามสูตรท่ีมีความแตกต่างกนัของแต่ละ
ตวัช้ีวดั ซ่ึงนักลงทุนส่วนใหญ่จะศึกษา ติดตาม และรอการเกิดสัญญาณซ้ือขายจากตวัช้ีวดัทาง
เทคนิคหลายตวัด้วยกนั ส่งผลให้ต้องใช้เวลามากในการติดตามและเกิดความไม่สะดวกในการ
ลงทุน รวมถึงโอกาสท่ีจะเกิดการเขา้ซ้ือเขา้ขายในช่วงเวลาท่ีช้าเกินไป ท าให้ผลก าไรตอบแทนท่ี
ควรจะไดรั้บนั้นนอ้ยลงไปดว้ย  
 งานนิพนธ์น้ีจึงน าเสนอการประยกุตใ์ชต้วัช้ีวดัทางดา้นเทคนิค เพื่อน ามาสร้างกฎซ้ือขาย 
ดว้ยกระบวนการหาค่าโอกาสท่ีจะเกิดสัญญาณซ้ือขายของตวัช้ีวดัทางเทคนิคหลาย ๆ ตวัรวมกนั
หรือท่ีงานนิพนธ์น้ีเรียกว่า ค่าเฉล่ียความเขา้ใกล ้(APPA) ท่ีจะท าให้สามารถรู้วา่ตวัช้ีวดัเหล่านั้นมี
โอกาสเกิดสัญญาณซ้ือขายมากเพียงใด ซ่ึงจะสะดวกต่อการติดตามและการตดัสินใจลงทุน รวมถึง
โอกาสท่ีจะไดรั้บผลก าไรตอบแทนท่ีมากข้ึน โดยใชข้อ้มูลราคาและปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพย์
ในอดีตของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 50 อนัดบั (SET50) เป็นขอ้มูลทดสอบ 
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1.2  วตัถุประสงค์ของงำนนิพนธ์ 
 งานนิพนธ์น้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อน าเสนอการประยุกต์ใช้ตวัช้ีวดัทางเทคนิค เพื่อน ามา
สร้างกฎซ้ือขาย โดยใชค้่าเฉล่ียความเขา้ใกลข้องตวัช้ีวดัทางเทคนิคต่าง ๆ ท่ีสามารถน าไปช่วยเป็น
เคร่ืองมือสนบัสนุนในการตดัสินใจลงทุนท่ีท าก าไรใหก้บันกัลงทุนได ้
 

1.3  ประโยชน์ทีค่ำดว่ำจะได้รับ 
 นกัลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยสามารถน ารูปแบบท่ีไดจ้ากการศึกษาและ
การด าเนินงานนิพนธ์คร้ังน้ีไปเป็นแนวทางในการวิเคราะห์และเป็นเคร่ืองมือช่วยสนบัสนุนในการ
ตดัสินใจลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

1.4  ขอบเขตของงำนนิพนธ์ 
 งานนิพนธ์น้ีเป็นการประยุกต์ใช้ตัวช้ีวดัทางเทคนิคเพื่อน ามาสร้างกฎการซ้ือขาย
หลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  โดยมีขอบเขตการวจิยัดงัต่อไปน้ี 

1.  สร้างกฎซ้ือขายจากค่าเฉล่ียความเข้าใกล้ของตัวช้ีว ัดทางเทคนิค (Technical 
Indicators) ซ่ึงประกอบไปด้วยตัวช้ีวดัดังต่อไปน้ี  ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอย่างง่าย (Simple Moving 
Average: SMA) ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี ร่วมทาง/แยกทาง (Moving Average Convergence/Divergence: 
MACD) ค่าเปอร์เซ็นต์ระยะห่างระหว่างเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบเลขช้ีก าลัง (Percentage Price 
Oscillator: PPO) ค่าปริมาณการซ้ือขายท่ีสูง ข้ึน (Positive Volume Index: PVI) และอัตราการ
เปล่ียนแปลงของราคาผา่นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบเลขช้ีก าลงั (Triple Exponential: TRIX) 

2.  กฎการซ้ือขายท่ีได้จากค่าเฉล่ียความเข้าใกล้จะน าไปทดสอบกับข้อมูลราคาและ
ปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยข์องตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 50 อนัดบั (SET50) ในช่วง
ระยะเวลาเดือน มกราคม ค.ศ. 2006 ถึง เดือน ธนัวาคม ค.ศ. 2015     

3.  ค่าเฉล่ียความเขา้ใกลท่ี้ไดจ้ากการทดลองจะเป็นค่าเฉพาะของหุน้นั้น  
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1.5  ขั้นตอนกำรด ำเนินงำน 
 1.  ศึกษาเอกสารและงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
 2.  ศึกษาและวเิคราะห์เพื่อหาแนวทาง วธีิการในการทดลอง 
 3.  ศึกษาโปรแกรมและเคร่ืองมือท่ีใชใ้นการทดลอง 
 4.  ออกแบบวธีิการทดลอง 
 5.  ท าการทดลอง และประเมินผลการทดลองท่ีได ้
 6.  วเิคราะห์และสรุปผลการทดลองและขอ้เสนอแนะ 
 

1.6  ระยะเวลำในกำรด ำเนินงำน 

 เร่ิมจากวนัท่ี 5 ม.ค. 2559 ถึง วนัท่ี 30 ธ.ค. 2559 โดยมีรายละเอียดดงัตารางท่ี 1.1 

 

ตารางท่ี 1.1 ระยะเวลาในการด าเนินงานนิพนธ์ 

กจิกรรม 
เดือน 

ม.ค. 

59 

ก.พ. 

59 

มี.ค 

59 

เม.ย. 

59 

พ.ค. 

59 

มิ.ย. 

59 

ก.ค. 

59 

ส.ค. 

59 

ก.ย. 

59 

ต.ค. 

59 

พ.ย. 

59 

ธ.ค. 

59 

ศึกษาขอ้มูล ความรู้

พ้ืนฐาน เก่ียวกบัการ

ลงทุนในตลาดหลกัทรัพย ์

            

ศึกษาและทดลองใช้

เคร่ืองมือท่ีนกัเล่นหุน้

แนวเทคนิคนิยมใช ้

            

ศึกษา และรวบรวม

งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

            

เก็บรวบรวมขอ้มูล ไดแ้ก่ 

ขอ้มูลราคาหุน้และ

ปริมาณการซ้ือขาย

ยอ้นหลงั เพื่อเตรียมไว้

ส าหรับทดลอง 
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ตารางท่ี 1.2 ระยะเวลาในการด าเนินงานนิพนธ์ (ต่อ) 

กจิกรรม 
เดือน 

ม.ค. 

59 

ก.พ. 

59 

มี.ค 

59 

เม.ย. 

59 

พ.ค. 

59 

มิ.ย. 

59 

ก.ค. 

59 

ส.ค. 

59 

ก.ย. 

59 

ต.ค. 

59 

พ.ย. 

59 

ธ.ค. 

59 

ออกแบบและพฒันา

โปรแกรมส าหรับ

ประมวลผลค่าต่าง ๆ ท่ี

เก่ียวขอ้ง 

            

ประมวลผลหาค่าต่าง ๆ 

และหาค่าความความเขา้

ใกลข้องตวัช้ีวดั 

ต่าง ๆ    

            

น ากฎการซ้ือขายท่ีไดจ้าก

ค่าเฉล่ียความเขา้ใกล ้ไป

ทดสอบโดยการจ าลอง

การซ้ือขายจากขอ้มูล

ราคาและปริมาณการซ้ือ

ขายในอดีต 

            

สรุปผลการทดลอง และ

สรุปปัญหา 

            

จดัท าเอกสารในส่วนของ

บทท่ี 1, 2, 3, 4, 5 และส่ง

รายงานฉบบัสมบูรณ์ 

            

 

 

 

 

 



 บทที่  2 
ทฤษฎแีละงานวจิยัที่เกีย่วข้อง 

 
 เน้ือหาในบทน้ีจะกล่าวถึงตวัช้ีวดัทางเทคนิค (Technical Indicator) การทดสอบยอ้นหลงั 
(Backtest) และค่าสถิติ (Statistic) ต่าง ๆ ท่ีงานวจิยัน้ีไดน้ ามาใช ้รวมถึงงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
 

2.1  ตัวช้ีวดัทางเทคนิค (Technical Indicator) 
 ตวัช้ีวดัทางเทคนิค เป็นเคร่ืองมือประเภทหน่ึงท่ีนกัลงทุนนิยมใช้เพื่อวิเคราะห์และช่วย
สนบัสนุนการตดัสินใจในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์โดยค่าของตวัช้ีวดัทางเทคนิคนั้นจะเกิดข้ึนจาก
การใชสู้ตรทางคณิตศาสตร์หรือสูตรทางสถิติมาค านวณกบัขอ้มูลของราคาหรือปริมาณการซ้ือขาย
หลกัทรัพย ์จากนั้นค่าท่ีค  านวณไดจ้ะน ามาแสดงผลในรูปแบบของกราฟประเภทต่าง ๆ เพื่อท าให้
เห็นถึงทิศทาง แนวโนม้ หรือจงัหวะการซ้ือขายของหลกัทรัพยไ์ดช้ดัเจนมากยิ่งข้ึน ตามตวัอยา่งใน
ภาพท่ี 2-1 

ภาพท่ี 2-1 ตวัอยา่งกราฟแสดงค่าตวัช้ีวดัทางเทคนิค 
 

 ทั้งน้ีการเลือกใชง้านตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีมีให้เลือกหลากหลายแบบนั้น ข้ึนอยูก่บัความ
ตอ้งการหรือความสนใจของนกัลงทุนท่ีตอ้งการวเิคราะห์หลกัทรัพยแ์บบใด โดยงานนิพนธ์ในคร้ัง
น้ีน าตวัช้ีวดัทางเทคนิคทั้งหมด 5 ตวัช้ีวดัมาใช้เพื่อระบุสัญญาณซ้ือขาย และน าผลลพัธ์ของการ
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ทดสอบท่ีได้มาเปรียบเทียบกบัตวัช้ีวดัท่ีนกัลงทุนนิยมใช้ คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอย่างง่าย (Simple 
Moving Average: SMA) , ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี ร่วมทาง/แยกทาง (Moving Average Convergence 
Divergence: MACD) , ค่าเปอร์เซ็นต์ระยะห่างระหว่างเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบเลขช้ีก าลัง 
(Percentage Price Oscillator: PPO) , ค่าปริมาณการซ้ือขายท่ีสูงข้ึน (Positive Volume Index: PVI)
และอตัราการเปล่ียนแปลงของราคาผ่านค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบเลขช้ีก าลัง (Triple Exponential: 
TRIX) ซ่ึงมีรายละเอียดดงัน้ี                 
 2.1.1  ค่าเฉลีย่เคล่ือนทีอ่ย่างง่าย (Simple Moving Average: SMA) 
 เป็นค่าท่ีบ่งบอกถึงแนวโน้มราคาของหลักทรัพย์ท่ี เกิดข้ึนจากค่าเฉล่ียของราคา
หลกัทรัพยใ์นช่วงเวลาหน่ึง ซ่ึงการน าไปใชง้านจะใชเ้ส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 2 เส้น ประกอบดว้ย เส้น
ช้า (เส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีท่ีค านวณจากจ านวนวนัท่ีมากกว่า) และเส้นเร็ว (เส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีท่ี
ค านวณจากจ านวนวนัน้อยกว่า) เม่ือเส้นเร็วตัดข้ึนเหนือเส้นช้าจะเป็นสัญญาณในการเข้าซ้ือ
หลกัทรัพย ์แต่ในทางกลบักนัเม่ือเส้นเร็วตดัลงใตเ้ส้นช้าจะเป็นสัญญาณในการเขา้ขายหลกัทรัพย ์
โดยมีสูตรการค านวณดงัสมการท่ี 2.1 
 

𝑆𝑀𝐴(𝑛) =  
∑ 𝑃(𝑛−𝑖)

𝑛−1
𝑖=0

𝑛
    (2.1) 

 
โดยท่ี  SMA(n)      คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีจ านวน n วนั 
  n     คือ จ านวนวนั 
  𝑃(𝑛−𝑖)    คือ ราคาท่ีเลือกใชใ้นการค านวณยอ้นหลงัไป n-i วนั 
 

ภาพท่ี 2-2 ตวัอยา่งกราฟแสดงค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอยา่งง่าย 
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 จากภาพท่ี 2-2 เส้นสีน ้ าเงิน คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอย่างง่ายท่ีค านวณจากข้อมูลราคา
ยอ้นหลงัของหลกัทรัพย์ตามจ านวนวนัท่ีก าหนด โดยน ามาวาดต่อกนัเป็นเส้นเพื่อใช้บ่งบอกถึง
แนวโนม้หรือการเคล่ือนไหวของราคาหลกัทรัพยไ์ดช้ดัเจนมากข้ึน 
 2.1.2  ค่าเฉลีย่เคล่ือนทีแ่บบเลขช้ีก าลงั (Exponential Moving Average: EMA) 
 เป็นค่าท่ีบ่งบอกถึงแนวโนม้ราคาของหลกัทรัพยท่ี์เกิดข้ึนคลา้ยกบัค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอยา่ง
ง่าย แต่จะมีความวอ่งไวกวา่ค่าเฉล่ียแบบง่าย เน่ืองจากค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบเลขช้ีก าลงัจะใหน้ ้าหนกั
ความส าคญักบัขอ้มูลของวนัล่าสุดมากกว่าวนัท่ีไกลออกไปตามล าดบั โดยค่าน ้ าหนกัในช่วงเวลา
ก่อนหนา้ เรียกวา่ Smoothing Factor (SF) ซ่ึงสูตรการค านวณแสดงดงัสมการท่ี 2.2 
 

𝐸𝑀𝐴𝑡 = 𝐸𝑀𝐴𝑡−1 + 𝑆𝐹 × (𝑃𝑡 − 𝐸𝑀𝐴𝑡−1)  (2.2) 
 

โดยท่ี  𝐸𝑀𝐴𝑡      คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบเลขช้ีก าลงั ณ เวลาปัจจุบนั 
  𝐸𝑀𝐴𝑡−1  คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบเลขช้ีก าลงั ณ คาบเวลาก่อนหนา้ 
  SF     คือ ค่าของ Smoothing Factor ซ่ึงเท่ากบั 2/(n+1) โดย n คือ จ านวนวนั 
  𝑃𝑡     คือ ราคาปัจจุบนั 
  𝑛    คือ จ านวนวนั 
 

ภาพท่ี 2-3 ตวัอยา่งกราฟแสดงค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบช้ีก าลงัเปรียบเทียบค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอยา่งง่าย 
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        จากภาพท่ี 2-3 เส้นสีชมพู คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบช้ีก าลงัและเส้นสีน ้ าเงินคือค่าเฉล่ีย
เคล่ือนท่ีอยา่งง่าย เม่ือสังเกตุจะเห็นวา่เส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบช้ีก าลงัจะมีปฏิกิริยากบัการเปล่ียน
ของราคาหลกัทรัพยม์ากกวา่ และสามารถบอกแนวโนม้ทั้งขาข้ึนและขาลง ไดร้วดเร็วกวา่ค่าเฉล่ีย
เคล่ือนท่ีอยา่งง่าย  
  2.1.3  ค่ า เ ฉลี่ ย เ ค ล่ื อนที่ ร่ วมทาง / แยกทาง  (Moving Average Convergence 
Divergence: MACD) 
  เป็นตวัช้ีวดัท่ีใช้ติดตามแนวโน้มและแรงส่งของราคาหลักทรัพย์ โดยค านวณจาก
ผลต่างหรือระยะห่างค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบช้ีก าลงัของราคา (EMA) จ านวน 2 เส้น ซ่ึงทัว่ไปจะใช้
เส้น 12 วนั กบัเส้น 26 วนั ควบคู่กบัเส้นสัญญาณค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบช้ีก าลงัของค่า MACD เอง 
จ านวน 9 วนั หรือท่ีเรียกว่า Signal Line ซ่ึงสัญญาณซ้ือจะแสดงเม่ือเส้น MACD ตดัข้ึนเหนือเส้น 
Signal Line  และในทางกลบักนัสัญญาณขายจะแสดงเม่ือเส้น MACD ตดัลงเส้น Signal Lineโดยมี
สูตรการค านวณดงัสมการท่ี 2.3 
 

𝑀𝐴𝐶𝐷 =  𝐸𝑀𝐴 (12 𝐷𝑎𝑦𝑠)  −  𝐸𝑀𝐴 (26 𝐷𝑎𝑦𝑠)  (2.3) 
 

 

ภาพท่ี 2-4 ตวัอยา่งกราฟแสดงค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีร่วมทาง/แยกทาง 
 
   จากภาพท่ี 2-4 เส้นสีเขียว คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีร่วมทาง/แยกทาง (MACD) และเส้น
สีเหลือง คือ Signal Line โดยเม่ือเส้นสีเขียวมีการตดัข้ึนเหนือเส้นสีเหลืองเป็นการบ่งบอกถึง
สัญญาณซ้ือ และเม่ือสีเขียวมีการตดัลงใตเ้ส้นสีเหลืองเป็นการบ่งบอกถึงสัญญาณขาย    
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  2.1.4  ค่า เปอร์เซ็นต์ระยะห่างระหว่างเส้นค่าเฉลี่ย เค ล่ือนที่ แบบเลขช้ีก าลัง 
(Percentage Price Oscillator: PPO) 
  เป็นค่าท่ีบ่งบอกถึงการแกวง่ตวัของราคา โดยค านวณไดจ้ากผลต่างหรือระยะห่างของ
เส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 2 เส้น แบบเดียวกบัค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีร่วมทาง/แยกทาง (MACD) แต่จะอยูใ่นรูป
ของทศนิยมหรือเปอร์เซ็นต์ และนักลงทุนสามารถก าหนดค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีได้ตามต้องการ ซ่ึง
สัญญาณซ้ือจะแสดงเม่ือเส้น PPO มีค่ามากกว่าศูนย ์ในทางกลบักนัสัญญาณขายจะแสดงเม่ือเส้น 
PPO มีค่านอ้ยกวา่ศูนย ์   
 

ภาพท่ี 2-5 ตวัอยา่งกราฟแสดงค่าเปอร์เซ็นตร์ะยะห่างระหวา่งเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบเลขช้ีก าลงั  
 
  จากภาพท่ี 2-5 เส้นสีเหลือง คือ ค่าเปอร์เซ็นต์ระยะห่างระหวา่งเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี
แบบเลขช้ีก าลงั (PPO) และ เส้นประสีด า คือ ค่าศูนย ์โดยเม่ือเส้นสีเหลืองมีการตดัข้ึนเหนือเส้นประ
สีด าเป็นการบ่งบอกถึงสัญญาณซ้ือ และเม่ือสีเหลืองมีการตดัลงใตเ้ส้นประสีด าเป็นการบ่งบอกถึง
สัญญาณขาย    
  2.1.5  ค่าปริมาณการซ้ือขายทีสู่งขึน้ (Positive Volume Index: PVI) 
  เป็นค่าท่ีใชบ้่งบอกแนวโนม้ตลาดในขาข้ึน ดว้ยการให้ความส าคญักบัวนัท่ีมีปริมาณ
การซ้ือขายท่ีสูงข้ึนเม่ือเทียบกบัวนัก่อนหน้า ซ่ึงสัญญาณท่ีบอกว่าตลาดก าลงัอยู่ในขาข้ึนจะดูจาก
เส้น PVI ท่ีมีค่ามากกวา่หรืออยูเ่หนือเส้นค่าเคล่ือนท่ีแบบช้ีก าลงัหน่ึงปี โดยมีสูตรในการค านวณดงั
สมการท่ี 2.4 
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𝑃𝑉𝐼 =  𝑌𝑒𝑠𝑡𝑒𝑟𝑑𝑎𝑦′𝑠 𝑃𝑣𝑖 + (
𝐶𝑙𝑜𝑠𝑒−𝑌𝑒𝑠𝑡𝑒𝑟𝑑𝑎𝑦′𝑠 𝐶𝑙𝑜𝑠𝑒

𝑌𝑒𝑠𝑡𝑒𝑟𝑑𝑎𝑦′𝑠 𝐶𝑙𝑜𝑠𝑒
∗  𝑌𝑒𝑠𝑡𝑒𝑟𝑑𝑎𝑦′𝑠 𝑃𝑣𝑖)       (2.4) 

 

โดยท่ี   𝑌𝑒𝑠𝑡𝑒𝑟𝑑𝑎𝑦′𝑠 𝑃𝑣𝑖  คือ  ค่าของ PVI ณ วนัก่อนหนา้ 
   𝑌𝑒𝑠𝑡𝑒𝑟𝑑𝑎𝑦′𝑠 𝐶𝑙𝑜𝑠𝑒 คือ  ราคาปิด ณ วนัก่อนหนา้ 
  𝐶𝑙𝑜𝑠𝑒     คือ  ราคาปิด ณ วนัท่ีค านวณ 
 

ภาพท่ี 2-6 ตวัอยา่งกราฟแสดงค่าปริมาณการซ้ือขายท่ีสูงข้ึน 
   
  จากภาพท่ี 2-6 เส้นสีแดง คือ ค่าปริมาณการซ้ือขายท่ีสูงข้ึน (PVI) และ เส้นสีน ้ าเงิน 
คือ ค่าเคล่ือนท่ีแบบช้ีก าลงัหน่ึงปี (EMA) โดยเม่ือเส้นสีแดงมีการตดัข้ึนเหนือเส้นสีน ้ าเงินเป็นการ
บ่งบอกถึงสัญญาณซ้ือ และเม่ือเส้นสีแดงมีการตดัลงใตเ้ส้นสีน ้าเงินเป็นการบ่งบอกถึงสัญญาณขาย    
  2.1.6  อัตราการเปลี่ยนแปลงของราคาผ่านค่าเฉลี่ยเคล่ือนที่แบบเลขช้ีก าลัง (Triple 
Exponential: TRIX) 
  เป็นค่าใช้เพื่อบ่งบอกแนวโน้วการกลบัตวัของราคา ซ่ึงค่าท่ีได้จะมาจากการน าค่า 
EMA ณ วนันั้น ไปผ่านกระบวนการท า EMA ซ ้ าจ  านวน 3 คร้ัง ซ่ึงสัญญาณซ้ือจะแสดงเม่ือเส้น 
TRIX ตดัข้ึนเหนือเส้น EMA ท่ีระยะเวลาเท่ากนั ในทางกลบักนัสัญญาณขายจะแสดงเม่ือเส้น TRIX 
ตดัลงเส้น EMA ท่ีระยะเวลาเท่ากนั 
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ภาพท่ี 2-7 ตวัอยา่งกราฟแสดงอตัราการเปล่ียนแปลงของราคาผา่นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบเลขช้ีก าลงั 
 

  จากภาพท่ี 2-7 เส้นสีน ้ าเงิน คือ อตัราการเปล่ียนแปลงของราคาผา่นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี
แบบเลขช้ีก าลงั (TRIX) และ เส้นสีชมพู คือ ค่าเคล่ือนท่ีแบบช้ีก าลงัหน่ึงปี (EMA) โดยเม่ือเส้นสีน ้ า
เงินมีการตดัข้ึนเหนือเส้นสีชมพูเป็นการบ่งบอกถึงสัญญาณซ้ือ และเม่ือเส้นสีน ้ าเงินมีการตดัลงใต้
เส้นสีชมพูเป็นการบ่งบอกถึงสัญญาณขาย    
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2.2  การทดสอบย้อนหลงั (Backtest) 
 การทดสอบยอ้นหลงั เป็นการน าระบบลงทุนมาวดัประสิทธิภาพออกมาเป็นค่าทางสถิติ
ต่าง ๆ โดยใช้วิธีการจ าลองการซ้ือขายร่วมกับขอ้มูลราคายอ้นหลงั ดังนั้นผลลัพธ์ท่ีได้จากการ
ทดสอบยอ้นหลงัจึงเป็นเพียงการทดสอบการลงทุนในอดีตเท่านั้น ท าให้ไม่สามารถยืนยนัได้ว่า 
เหตุการณ์ในอนาคตจะเป็นเช่นเดิม แต่อย่างไรก็ตามนกัเล่นหุ้นแนวเทคนิคเช่ือว่าการข้ึนลงของ
ราคานั้นไดส้ะทอ้นทุกอยา่งเอาไวห้มดแลว้รวมถึงนิสัยของนกัลงทุน ซ่ึงนิสัยของมนุษยน์ั้นไม่ไดมี้
การเปล่ียนแปลงไดง่้าย ๆ จึงท าใหก้ารท าทดสอบยอ้นหลงัเป็นท่ีนิยมจนถึงทุกวนัน้ี 

 

ภาพท่ี 2-8 ตวัอยา่งการทดสอบยอ้นหลงั 
 

จากภาพท่ี 2-8 เป็นตวัอยา่งของการท าการทดสอบยอ้นหลงัหรือการจ าลองการซ้ือขายกบั

ขอ้มูลในอดีต ซ่ึงผลลพัธ์ท่ีไดจ้ากการทดสอบยอ้นหลงัจะเป็นค่าทางสถิติจ านวนมาก ดงัภาพท่ี 2-9 
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ภาพท่ี 2-9 ตวัอยา่งค่าสถิติท่ีไดจ้ากการทดสอบยอ้นหลงั 
 



 14 

2.3  ค่าสถิต ิ(Statistic) 
ค่าทางสถิติ คือ ผลลัพธ์ท่ีได้จากการใช้กระบวนการทางสถิติกับกลุ่มขอ้มูลท่ีแสดงถึง

ขอ้เท็จจริงเก่ียวกบัเร่ืองใดเร่ืองหน่ึง โดยการท างานนิพนธ์ในคร้ังน้ีมีการน าค่าสถิติท่ีเก่ียวขอ้งกบั
ดา้นการเงินมาใชท้ั้งหมด 3 ค่า ดงัน้ี 

2.3.1 ค่าก าไรคาดหวงั (Expectancy) 
 ค่าก าไรค่าหวงั คือ ค่าความคาดหวงัถึงก าไรท่ีจะได้รับจากการลงทุนในการซ้ือขาย
หลกัทรัพย ์โดยเฉล่ียในแต่ละคร้ัง ซ่ึงถา้หากค่าก าไรคาดหวงัมีค่ามากกวา่ศูนย ์นัน่หมายถึงสามารถ
ท่ีจะท าก าไรได ้ซ่ึงมีสูตรการค านวณดงัสมการท่ี 2.5 
 

𝐸𝑥𝑝𝑒𝑐𝑡𝑎𝑛𝑐𝑦 =  (𝑊𝑝 × 𝐴𝑤) − (𝐿𝑝 ×  𝐴𝑙)     (2.5) 
 

โดยท่ี 𝑊𝑝  คือ ความน่าจะเป็นท่ีจะไดก้ าไร 
 𝐴𝑤  คือ ผลก าไรโดยเฉล่ีย มีสูตรการค านวณดงัสมการท่ี 2.6 
 𝐿𝑝  คือ ความน่าจะเป็นท่ีจะขาดทุน 
 𝐴𝑙  คือ จ านวนเงินท่ีขาดทุนโดยเฉล่ีย มีสูตรการค านวณดงัสมการท่ี 2.7 
 

𝐴𝑤 =  
∑ 𝑃𝑤

𝐶𝑡
     (2.6) 

 
โดยท่ี ∑ 𝑃𝑤  คือ ผลรวมจ านวนเงินท่ีเป็นก าไรทั้งหมด 
 𝐶𝑙  คือ จ านวนคร้ังซ้ือขายทั้งหมด 
 

𝐴𝑙 =  
∑ 𝑃𝑙

𝐶𝑡
     (2.7) 

 
โดยท่ี ∑ 𝑃𝑙  คือ ผลรวมจ านวนเงินท่ีขาดทุนทั้งหมด 
 𝐶𝑙  คือ จ านวนคร้ังซ้ือขายทั้งหมด 
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2.3.2 อตัราการชนะ (Percentage of Winning Trades) 
 อตัราการชนะ (%win) คือ จ านวนคร้ังท่ีชนะจากการซ้ือขายท่ีเกิดข้ึนทั้งหมด โดยน าไปคิด
เป็นเปอร์เซ็นต ์ซ่ึงมีสูตรการค านวณดงัสมการท่ี 2.8 
 

%𝑤𝑖𝑛 =  
𝐶𝑤

𝐶𝑡
× 100                (2.8) 

 

โดยท่ี 𝐶𝑤  คือ จ านวนคร้ังท่ีชนะ 
  𝐶𝑡  คือ จ านวนคร้ังท่ีซ้ือขายทั้งหมด 

2.2.3 อตัราการเติบโตเฉลีย่ต่อปี (Compound Annual Growth Rate : CAGR) 
 อตัราการเติบโตเฉล่ียต่อปี คือ ค่าท่ีบ่งบอกถึงผลตอบแทนในช่วงเวลาท่ีผา่นมา ซ่ึงมีสูตร
การค านวณดงัสมการท่ี 2.9 
 

𝐶𝐴𝐺𝑅 =  (
𝑉𝑡𝑛

𝑉𝑡0
)

1

(𝑡𝑛−𝑡0)
− 1                                           (2.9) 

 
โดยท่ี 𝑉𝑡𝑛  คือ มูลค่าเงินทุนล่าสุด 
 𝑉𝑡0 คือ มูลค่าเงินทุนเร่ิมตน้ 
 𝑡𝑛  คือ เวลาเร่ิมตน้ 
 𝑡0  คือ เวลาส้ินสุด 
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2.4  งานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 
 งานนิพนธ์น้ีไดศึ้กษางานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง เพื่อเป็นแนวทางในการออกแบบวิธีการสร้าง
กฎซ้ือขาย ซ่ึงไดศึ้กษางานวจิยัต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งดงัน้ี 
 2.4.1 การประเมินความแม่นย าของเคร่ืองมือวเิคราะห์ทางเทคนิคในการท านายแนวโน้ม 
ราคาหลกัทรัพย์ในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 ศวิดาต์ิ สมสุข (2554) งานวิจยัน้ีน าเสนอการการประเมินและวิเคราะห์ความแม่นย  าของ
เคร่ืองมือการวเิคราะห์ทางเทคนิค ไดแ้ก่ Moving Averages Convergence/Divergence (MACD), 
Exponential Moving Average (EMA), Stochastic แ ล ะ Relative Strength Index (RSI) โ ด ย
เปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนของดชันีหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) ต่อปี จากการซ้ือ
ขายแบบ buy-and-hold ในช่วงเวลาตั้งแต่เดือน มกราคม 2553 ถึง ธันวาคม 2554 ซ่ึงผลลพัธ์จาก
ทดลองสรุปได้ว่า เคร่ืองมือวิเคราะห์ทางเทคนิคซ่ึงอาศยัการวิเคราะห์ขอ้มูลการเคล่ือนไหวของ
ราคาและปริมาณการซ้ือขายของดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในอดีตท่ีผา่นมา สามารถ
น ามาใชป้ระโยชน์ในการท านายแนวโนม้ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ละจงัหวะเวลา ท่ีควรซ้ือ-ขาย ใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในช่วงเวลาท่ีท าการทดสอบ แมพ้บวา่อตัราผลตอบแทนในช่วง
ระยะเวลาดงักล่าวเป็นบวก แต่เคร่ืองมือวิเคราะห์ทางเทคนิคท่ีใชใ้นการทดสอบบางเทคนิคก็ยงัให้
ผลตอบแทนท่ีสูงกวา่ 
 2.4.2 การสร้างสัญญาณซ้ือขายโดยการรวมรูปแบบแผนภูมิและตัวช้ีวดัทางเทคนิค 
 ชโลธร ชูทอง (2555) งานวจิยัน้ีน าเสนอวธีิการเพื่อช่วยหาจุดท่ีเหมาะสมในการตดัสินใจ
ซ้ือขายหลักทรัพย์ จากการรวมรูปแบบแผนภูมิได้แก่ แผนภูมิราคาตลาด (Price Market Chart) 
แผนภูมิแท่งเทียน (Candlestick Chart) และตัวช้ีวดัทางเทคนิค ประกอบด้วย Simple Moving 
Average (SMA),Exponential Moving Average (EMA), Bollinger Bands (BB), On Balance Volume 
(OBV),Relative Strength Index (RSI), Moving Average Convergence Divergence (MACD), และ 
Stochastic Oscillator (OS) ดว้ยข่ายงานประสาทเทียม (Neural Network) เพื่อช่วยเพิ่มผลตอบแทน
จากการลงทุน โดยใชข้อ้มูลหลกัทรัพยต์ั้งแต่วนัท่ี 3 มกราคม 2546 ถึงวนัท่ี 30 ธนัวาคม 2554 ของ 5 
อุตสาหกรรมท่ีแตกต่างกนัจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดแ้ก่ บริษทั ปูนซีเมนตไ์ทยจ ากดั 
(มหาชน) SCC, บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) PTT, ธนาคารไทยพาณิชยจ์  ากดั (มหาชน) SCB, 
บริษทั แลนด์ แอนด์ เฮา้ส์จ  ากดั (มหาชน) LH และบริษทั เจริญโภคภณัฑ์อาหารจ ากดั (มหาชน) 
CPF ซ่ึงผลการทดลองสรุปไดว้า่ การวิเคราะห์แผนภูมิรวมกบัตวัช้ีวดันั้นสามารถท าก าไรในการซ้ือ
ขายหลกัทรัพยไ์ดเ้พิ่มมากข้ึน เน่ืองจากแผนภูมินั้นสามารถบอกถึงสภาวะของตลาดไดเ้ป็นอยา่งดี 
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 2.4.3  การวเิคราะห์เชิงเทคนิคในการพยากรณ์ราคาหลกัทรัพย์ที่ถูกเลือกเป็นตัวอย่างของ
ตลาดหลกัทรัพย์ไทย 
 ดาราวรรณ วิรุฬหผล (2556) งานวิจยัน้ีได้ท  าการศึกษาพฤติกรรมการเคล่ือนไหวของ
ราคาหลกัทรัพย ์และก าหนดช่วงเวลาของการเขา้ลงทุนในตลาดหลกัทรัพย ์พร้อมทั้งท าการค านวณ
อตัราเฉล่ียผลตอบแทน (ก าไร) ด้วยวิธีการใช้แบบจ าลอง Linear Trend Model, Quadratic Trend 
Model และ ARIMA Model เพื่อพยากรณ์แนวโน้มของราคา และวิเคราะห์เชิงเทคนิคดว้ยตวัช้ีวดั 
Relative Strength Index (RSI),  Stochastic Oscillator (OS) และMoving Average Convergence 
Divergence (MACD) กบัชุดขอ้มูลตวัอย่าง 30 ตวัอยา่งใน 6 กลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพย์
ไทยและอยู่ในกลุ่ม SET50 INDEX และ SET100 INDEX และ SETHD30 ซ่ึงมีความสามารถท า
ก าไรสูงสุด 30 อันดับแรก ในช่วงเวลาตั้ งแต่ปี พ.ศ. 2551 ถึง พ.ศ. 2554 ผลการศึกษาพบว่า 
หลกัทรัพย ์มีแนวโน้มการเปล่ียนแปลงทิศทางของราคาในระยะยาวอยู่ในช่วงขาข้ึนแทบทั้งหมด 
ในขณะท่ีแบบจ าลองท่ีเหมาะสมท่ีสุดส าหรับการพยากรณ์ราคาหลกัทรัพยท์ั้งหมด คือ ARIMA 
Model และพบวา่การเขา้ซ้ือ-ขายหลกัทรัพย ์หลกัเกณฑ ์RSI ส่งผลน ามาซ่ึงก าไรจากการเขา้ซ้ือขาย
โดยเฉล่ียประมาณร้อยละ 10.28 ต่อปี โดยนักลงทุนเขา้ท าการซ้ือ-ขายหุ้นประมาณปี ละ 1 คร้ัง
ในขณะท่ีหลกัเกณฑ ์MACD จะส่งผลใหน้กัลงทุนเขา้ซ้ือขายเฉล่ียประมาณ 8 คร้ังต่อปี โดยค่าเฉล่ีย
ของก าไรอยูท่ี่ร้อยละ 8.23 ส าหรับหลกัเกณฑ์ STOCHASTIC น าไปสู่การขาดทุนโดยเฉล่ียถึงร้อย
ละ 10.98 
 
  
 



บทที ่ 3 
วธีิการด าเนินงาน 

 
 การด าเนินงานนิพนธ์ในคร้ังน้ี เร่ิมต้นจากการศึกษาเทคนิคการวิเคราะห์ข้อมูลและ
ตวัช้ีวดัทางเทคนิคต่าง ๆ ท่ีนกัลงทุนทัว่ไปใชก้นัอยูใ่นปัจจุบนั เพื่อน ามาสร้างกฎการซ้ือขาย ซ่ึงใน
งานนิพนธ์น้ีเรียกวา่ APPA โดยจะถูกสร้างจากค่าความเขา้ใกลก้ารเกิดสัญญาณซ้ือขายของตวัช้ีวดั
ต่าง ๆ และวดัประสิทธิภาพดว้ยการจ าลองการซ้ือขาย โดยมีขั้นตอนดงัน้ี 
 

3.1  ขั้นตอนการศึกษาการวเิคราะห์ทางเทคนิค 
 ในขั้นตอนน้ีผูว้ิจยัไดท้  าการศึกษาเทคนิคการวิเคราะห์ตวัช้ีวดัทางเทคนิคต่าง ๆ ร่วมกบั
ขอ้มูลราคาหลกัทรัพยย์อ้นหลงั ท่ีใช้ในการยืนยนัแนวโน้มหรือเพื่อสนับสนุนการตดัสินใจ และ
วธีิการอ่านค่าสถิติต่าง ๆ จากนั้นจะท าการคดัเลือกตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีเหมาะสมกบัการน ามาใชใ้น
การสร้างกฎการซ้ือขาย 
 

3.2  ขั้นตอนการเตรียมข้อมูลและเคร่ืองมือ 
 ขอ้มูลน าเขา้ (Input) ท่ีใชใ้นงานนิพนธ์น้ีเป็นขอ้มูลหุ้นท่ีสนใจ โดยเป็นขอ้มูลราคาและ
ปริมาณการซ้ือขายยอ้นหลงัของหุ้นในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 50 อนัดบั (SET50) ซ่ึง
ขอ้มูลท่ีจะใช้ทดสอบนั้นเป็นขอ้มูลตั้งแต่เดือน มกราคม ค.ศ. 2006 ถึง ธันวาคม ค.ศ. 2015 โดย
รายละเอียดขอ้มูลจะประกอบดว้ย ช่ือหุ้น วนัท่ี ราคาเปิด ราคาปิด ราคาซ้ือขายสูงสุด ราคาซ้ือขาย
ต ่าสุด และปริมาณการซ้ือขาย ดงัตวัอยา่งในตารางท่ี 3-1 
 
ตารางท่ี 3-1 ตวัอยา่งโครงสร้างขอ้มูลดิบของหุน้ PTT ก่อนน ามาใชท้ดสอบ 

ช่ือหุน้ วนัท่ี ราคาเปิด ราคาปิด 
ราคาซ้ือ
ขายสูงสุด 

ราคาซ้ือ
ขายต ่าสุด 

ปริมาณการ
ซ้ือขาย 

PTT 2015-12-01 257 253 258 250 11207200 

PTT 2015-12-02 255 250 259 250 6099300 

PTT 2015-12-03 248 257 257 248 4641400 

PTT 2015-12-04 254 252 256 250 3276400 
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 ตวัช้ีวดัทางเทคนิค (Technical Indicator) ท่ีน ามาใช้ในงานนิพนธ์น้ี เป็นตวัช้ีวดัท่ีผูว้ิจยั
ไดท้  าการคดัเลือกเพื่อน ามาใชเ้ป็นตวัอยา่งในการทดลอง ซ่ึงมีดงัต่อไปน้ี 

1.  ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอยา่งง่าย (Simple Moving Average: SMA) 

2.  ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี ร่วมทาง/แยกทาง (Moving Average Convergence/Divergence: 

MACD)  

3.  ค่าเปอร์เซ็นต์ระยะห่างระหวา่งเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบเลขช้ีก าลงั (Percentage 

Price Oscillator: PPO) 

4.  ค่าปริมาณการซ้ือขายท่ีสูงข้ึน (Positive Volume Index: PVI) 

5.  อตัราการเปล่ียนแปลงของราคาผ่านค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบเลขช้ีก าลัง (Triple 

Exponential: TRIX) 

 การเตรียมเคร่ืองมือส าหรับพฒันาโปรแกรมเพื่อน ามาประมวลผลขอ้มูลในงานนิพนธ์น้ี 
ผูจ้ ัดท าจะใช้ภาษา PHP ร่วมกับระบบฐานข้อมูล NoSql  เน่ืองจากเป็นเคร่ืองมือท่ีง่ายต่อการ
ด าเนินการ สามารถรองรับขอ้มูลไดป้ริมาณมาก และยงัเป็นซอฟต์แวร์ท่ีสามารถน าชุดโปรแกรมน้ี
มาใชเ้พื่อการศึกษา หรือน ามาใชส่้วนบุคคลทัว่ไปได ้โดยไม่เสียค่าลิขสิทธ์ิแต่อยา่งใด 
  

3.3 ขั้นตอนการสร้างกฎการซ้ือขาย 
 ขั้นตอนและกระบวนการสร้างกฎการซ้ือขายน้ี จะตั้งตน้จากกฎการซ้ือขายทัว่ไปท่ีนัก
ลงทุนใชก้นั ซ่ึงสามารถแบ่งออกเป็น 4 ขั้นตอน ดงัน้ี 
 3.3.1 การก าหนดรูปแบบกฎการซ้ือขายของตัวช้ีวดัทางเทคนิค 
 จากการคดัเลือกตัวช้ีวดัทางเทคนิคต่าง ๆ ตามท่ีได้กล่าวมาในหัวข้อท่ี 3.2 จะน ามา
ก าหนดรูปแบบกฎซ้ือขายของตวัช้ีวดัแต่ละตวัซ่ึงเป็นรูปแบบท่ีนกัลงทุนทัว่ไปใชก้นั เพื่อเตรียมท่ี
จะน าไปใชใ้นการวเิคราะห์สัญญาณซ้ือขายในขั้นตอนถดัไป ดงัตารางท่ี 3-2 และ ตารางท่ี 3-3   
 
ตารางท่ี 3-2 กฎซ้ือขายของตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีน ามาใชใ้นการวเิคราะห์สัญญาณซ้ือขาย 

ตวัช้ีวดัทางเทคนิค กฏซ้ือขาย 

SMA 
IF( SMA(10) ตดัข้ึน SMA(30) ) THEN ซ้ือ 
IF( SMA(10) ตดัลง SMA(30) ) THEN ขาย 
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ตารางท่ี 3-2 กฎซ้ือขายของตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีน ามาใชใ้นการวเิคราะห์สัญญาณซ้ือขาย (ต่อ) 

ตวัช้ีวดัทางเทคนิค กฏซ้ือขาย 

MACD 
IF( MACD(12,26) ตดัข้ึน SINGAL(9) ) THEN ซ้ือ 
IF( MACD(12,26) ตดัลง SINGAL(9) ) THEN ขาย 

PPO 
IF( PPO(9,26) ตดัข้ึน VALUE(0) ) THEN ซ้ือ 
IF( PPO(9,26) ตดัลง VALUE(0) ) THEN ขาย 

PVI 
IF( PVI(255) ตดัข้ึน EMA(255) ) THEN ซ้ือ 
IF( PVI(255) ตดัลง EMA(255) ) THEN ขาย 

TRIX 
IF( TRIX(14) ตดัข้ึน EMA(14) ) THEN ซ้ือ 
IF( TRIX(14) ตดัลง EMA(14) ) THEN ขาย 

 
 จากตารางท่ี 3-2 จะสังเกตุไดว้า่รูปแบบของกฎซ้ือขายจะประกอบดว้ย 2 ส่วนดงัน้ี 
  1. รูปแบบกฎซ้ือ   
    IF ตวัช้ีวดัท่ีน ามาพิจารณา ตดัข้ึน ตวัช้ีวดัเป้าหมาย THEN ซ้ือ 
  2. รูปแบบกฏขาย 
    IF ตวัช้ีวดัท่ีน ามาพิจารณา ตดัลง ตวัช้ีวดัเป้าหมาย THEN ขาย 
 โดยท่ี  

   ตวัช้ีวดัท่ีน ามาพิจารณา คือ ค่าช้ีวดัท่ีสามารถบ่งบอกถึงแนวโนม้ของราคาวา่จะ
เป็นไปในทิศทางใด       
   ตวัช้ีวดัเป้าหมาย คือ ค่า ๆ หน่ึงท่ีสามารถบ่งบอกถึงแนวรับและแนวตา้นใหก้บั
ตวัช้ีวดัท่ีน ามาพิจารณา เพื่อเขา้ซ้ือและขายหลกัทรัพยไ์ดใ้นจุดท่ีเหมาะสม ซ่ึงแนวรับคือ
จุดเขา้ซ้ือหลกัทรัพย ์และแนวตา้นคือจุดเขา้ขายหลกัทรัพย ์
   ตัวอย่างเช่น กฎการซ้ือขายของ SMA จากตารางท่ี 3-2   

IF( SMA(10) ตดัข้ึน SMA(30) ) THEN ซ้ือ 
        IF( SMA(10) ตดัลง SMA(30) ) THEN ขาย    
   ซ่ึงจะใชค้่า SMA(10) เป็นค่าท่ีใชดู้แนวโนว้ของราคาหลกัทรัพย ์และ SMA(30) 
เพื่อดูแนวรับแนวต้านของตัวหลักทรัพย์นั้ น ๆ ดังนั้ นจากกฎการซ้ือขายของ SMA 
ตวัช้ีวดัท่ีน ามาพิจารณา คือ SMA(10) และ ตวัช้ีวดัเป้าหมาย คือ SMA(30) 
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 ทั้งน้ีตวัช้ีวดัท่ีน ามาพิจารณาและตวัช้ีวดัเป้าหมายท่ีน ามาใช้ในงานนิพนธ์น้ี จะเป็นไป
ตามกฎซ้ือขายของตวัช้ีวดัทางเทคนิคทั้ง 5 ตวั ท่ีไดก้ล่าวไวใ้นตารางท่ี 3-2  
 3.3.2 การค านวณหาค่าผลต่างจากจุดสองจุดในตัวช้ีวดัทางเทคนิค 
 ในขั้นตอนน้ีเป็นการหาค่าผลต่างของตวัช้ีวดัเป้าหมายและตวัช้ีวดัท่ีน ามาพิจารณา ตาม
กฎซ้ือขายของตวัช้ีวดัแต่ละตวัท่ีได้ก าหนดไวใ้นข้อท่ี 3.3.1 โดยวิธีการหาค่าผลต่างจะท าการ
ค านวณค่าของแต่ละวนั ไปทีละตวัช้ีวดัและจะไม่มีการค านวณขา้มตวัช้ีวดักนัจนครบระยะเวลาของ
ชุดขอ้มูลทดสอบ เพื่อน าค่าผลต่างท่ีไดจ้ากค านวณไปใชใ้นขั้นตอนถดัไป ซ่ึงค่าผลต่างท่ีไดก้ล่าวมา
ขา้งตน้ สามารถค านวณดงัสมการท่ี (3.1) 

 

𝐷𝑖𝑓𝑓𝑒𝑟𝑒𝑛𝑡𝑡 = | 𝐺𝑡 − 𝐹𝑡 |                                           (3.1) 

โดยท่ี   𝐷𝑖𝑓𝑓𝑒𝑟𝑒𝑛𝑡𝑡 คือ ค่าผลต่างระหวา่งตวัช้ีวดัเป้าหมายกบัตวัช้ีวดัท่ีสนใจ 
            𝐺𝑡 คือ ตวัช้ีวดัเป้าหมายของกฎซ้ือขาย 
            𝐹𝑡   คือ ตวัช้ีวดัท่ีน ามาพิจารณาของกฎซ้ือขาย 
  𝑡 คือ วนัท่ีค  านวณค่าผลต่างของตวัช้ีวดัเป้าหมายและตวัช้ีวดัท่ีน ามาพิจารณา 
  
ตัวอย่าง การหาผลต่าง (Different) กฎซ้ือขายของตวัช้ีวดั SMA ในการพิจารณาซ้ือหุน้ PTT ณ วนัท่ี 
17 สิงหาคม 2559 
 โดย  ตวัช้ีวดัเป้าหมาย คือ SMA (30) 
    ตวัช้ีวดัท่ีน ามาพิจารณา คือ SMA (10) 
 
 ณ วนัท่ี 17 สิงหาคม 2559   
    SMA (30) มีค่าเท่ากบั 249.7 
    SMA (10) มีค่าเท่ากบั 214.3 
  
 ดงันั้น  ค่าผลต่าง (Different) = 249.7 – 241.3 
                   = 8.4  
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 3.3.3 การปรับหน่วยค่าผลต่าง (Normalization) 
 เน่ืองจากค่าผลต่างของตวัช้ีวดัทางเทคนิคแต่ะละตวัท่ีไดจ้ากค านวณในขอ้ท่ี 3.3.2 มีช่วง
หรือหน่วยของค่าผลต่างท่ีแตกต่างกนัท าให้ไม่สามารถน ามาใชง้านร่วมกนัได ้จึงตอ้งท าการปรับ
ช่วงของค่าผลต่างให้อยู่ในรูปแบบเดียวกนั ซ่ึงอยูใ่นรูปแบบของเปอร์เซ็นต์ความเขา้ใกลส้ัญญาณ
ซ้ือขาย ก่อนน าไปคิดค่าเฉล่ียของเปอร์เซ็นตค์วามเขา้ใกลส้ัญญาณซ้ือขาย โดยมีสูตรในการค านวณ
ดงัสมการท่ี (3.2) 
 
สมการส าหรับการปรับหน่วยค่าผลต่าง 
 

𝐴𝑝𝑝𝑟𝑜𝑎𝑐ℎ𝑡,𝑖𝑛𝑑 = (1 − ( 
𝐷𝑖𝑓𝑓𝑒𝑟𝑒𝑛𝑡𝑡−𝐷𝑖𝑓𝑓𝑒𝑟𝑒𝑛𝑡𝑀𝑖𝑛 

𝐷𝑖𝑓𝑓𝑒𝑟𝑒𝑛𝑡𝑀𝑎𝑥−𝐷𝑖𝑓𝑓𝑒𝑟𝑒𝑛𝑡𝑀𝑖𝑛 
 )) × 100  (3.2) 

 
 
โดยท่ี 𝐴𝑝𝑝𝑟𝑜𝑎𝑐ℎ𝑡,𝑖𝑛𝑑   คือ ค่าความเขา้ใกลก้ารเกิดสัญญาณ เม่ือค านวณจากตวัชั้วดั ind  
              คิดเป็นเปอร์เซ็นต ์ณ วนัท่ีค านวณ 
 𝐷𝑖𝑓𝑓𝑒𝑟𝑒𝑛𝑡𝑡  คือ ค่าผลต่างระหวา่งตวัช้ีวดัเป้าหมายกบัตวัช้ีวดัท่ีน ามาพิจารณา 
 𝐷𝑖𝑓𝑓𝑒𝑟𝑒𝑛𝑡𝑀𝑖𝑛  คือ ค่าผลต่างท่ีนอ้ยท่ีสุด 
 𝐷𝑖𝑓𝑓𝑒𝑟𝑒𝑛𝑡𝑀𝑎𝑥   คือ ค่าผลต่างท่ีมากท่ีสุด 
 𝑡       คือ วนัท่ีค านวณ 
 𝑖𝑛𝑑      คือ ตวัช้ีวดัท่ีพิจารณา 
 
ตัวอย่าง การปรับหน่วยค่าผลต่างของตวัช้ีวดั SMA ของหุน้ PTT ณ วนัท่ี 17 สิงหาคม 2559  
แทนค่า ค่าผลต่าง ณ 17 สิงหาคม 2559   =  8.40 
 ค่าผลต่างท่ีมีค่ามากท่ีสุด = 20.50  
 ค่าผลต่างท่ีมีค่านอ้ยท่ีสุด   = 0.20 
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ดงันั้น 𝐴𝑝𝑝𝑟𝑜𝑎𝑐ℎ𝑡,𝑖𝑛𝑑 = (1 − ( 
8.40−0.20 

20.50−0.20 
 ))  × 100        

 
                              = (1 − 0.40)  × 100   
 
                              = 0.60 × 100 
 
                           = 60 
   

 3.3.4 การคิดค่าเฉลีย่ของค่าความเข้าใกล้สัญญาณ 

 เม่ือท าการปรับหน่วยผลต่างของตวัช้ีวดัทางเทคนิคทั้งหมดตามระยะเวลาท่ีก าหนดไวจ้น
ครบถว้น จะเขา้สู่กระบวนการหาค่าเฉล่ียของค่าความเขา้ใกลส้ัญญาณท่ีถูกปรับหน่วยแลว้ โดยน า
ค่าผลต่างท่ีผา่นกระบวนการปรับหน่วยของตวัช้ีวดัทางเทคนิคทั้งหมดมาท าการค านวณหาค่าเฉล่ีย
ของแต่วนั จนครบถว้นตามระยะเวลาของชุดขอ้มูลทดสอบ ซ่ึงจะมีสูตรการค านวณดงัสมการท่ี 3.3 
 
สมการส าหรับการคิดค่าเฉล่ียของค่าความเขา้ใกลท่ี้ถูกปรับหน่วยแลว้ 
 

𝐴𝑣𝑔𝐴𝑝𝑝𝑟𝑜𝑎𝑐ℎ𝑡 =  
∑ 𝐴𝑝𝑝𝑟𝑜𝑎𝑐ℎ𝑡,𝑖𝑛𝑑

𝑛
𝑖=0  

𝑛 
      (3.3) 

 
 
โดยท่ี 𝐴𝑣𝑔𝐴𝑝𝑝𝑟𝑜𝑎𝑐ℎ𝑡  คือ ค่าเฉล่ียของเปอร์เซ็นตค์วามเขา้ใกล ้ณ วนัท่ีค านวณ 
 𝐴𝑝𝑝𝑟𝑜𝑎𝑐ℎ𝑡,𝑖𝑛𝑑    คือ ค่าความเขา้ใกลก้ารเกิดสัญญาณ เม่ือค านวณจาก  
               ตวัชั้วดั ind คิดเป็นเปอร์เซ็นต ์ณ วนัท่ีค านวณ 
 𝑛       คือ จ านวนของตวัช้ีวดัทางเทคนิค 
 𝑡         คือ วนัท่ีค านวณ 
 𝑖𝑛𝑑      คือ ตวัช้ีวดัท่ีพิจารณา 
 
 จากกระบวนการหาค่าเฉล่ียของเปอร์เซ็นต์ความเขา้ใกล้สัญญาณซ้ือขายดงักล่าว จะ
น าไปเป็นค่าท่ีใช้ในการพิจารณาในการสร้างกฎการซ้ือขาย โดยตัวอย่างผลลัพธ์ท่ีได้จาก
กระบวนการหาค่าเฉล่ียของเปอร์เซ็นตค์วามเขา้ใกลส้ัญญาณซ้ือขาย แสดงในตารางท่ี 3-3 
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ตารางท่ี 3-3 ตวัอยา่งผลลพัธ์ท่ีไดจ้ากกระบวนการหาค่าเฉล่ียของเปอร์เซ็นตค์วามเขา้ใกล ้

ช่ือหุน้ วนัท่ี 
SMA 
(%) 

MACD 
(%) 

PPO 
(%) 

PVI 
(%) 

TRIX 
(%) 

ค่าเฉล่ียของเปอร์เซ็นตค์วาม
เขา้ใกล ้(ซ้ือ) 

ADVANC 2015-12-01 82 76 67 54 62 68.2 

BBL 2015-12-01 58 55 56 89 77 67 

CPALL 2015-12-01 60 85 45 73 79 68.4 

PTT 2015-12-01 65 67 43 82 65 64.4 

 
 
 3.3.5 ขั้นตอนการก าหนดรูปแบบของกฎการซ้ือขาย 
 เม่ือไดค้่าเฉล่ียของเปอร์เซ็นตค์วามเขา้ใกลส้ัญญาณซ้ือขาย จากขอ้ท่ี 3.3.4 จึงน ามาสร้าง
กฎการซ้ือขายโดยมีรูปแบบ ดงัตารางท่ี 3-4 
 
ตารางท่ี 3-4 รายละเอียดการสร้างกฏการซ้ือขาย 

รายละเอียด 

กฎซ้ือ 
   IF ( ค่าเฉล่ียของเปอร์เซ็นตค์วามเขา้ใกลส้ัญญาณซ้ือ >=  x ) 
         THEN ซ้ือ 
กฎขาย 
   IF ( ค่าเฉล่ียของเปอร์เซ็นตค์วามเขา้ใกลส้ัญญาณขาย >=  x ) 
        THEN ขาย 

 
 จากตารางท่ี 3-4 จะเป็นรูปแบบการหาสัญญาณซ้ือขายซ่ึงประกอบดว้ย 
 - กฎซ้ือ จะน าค่าเฉล่ียความเขา้ใกลม้าเปรียบเทียบกบัค่าท่ีก าหนด (x) เม่ือเป็นจริงจะซ้ือ
หลกัทรัพยน์ั้น ๆ 
 - กฎขาย จะน าค่าเฉล่ียความเขา้ใกล ้มาเปรียบเทียบกบัค่าท่ีก าหนด (x) เม่ือเป็นจริงจะ
ขายหลกัทรัพยน์ั้น ๆ 
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 โดยท่ี x คือ ค่าเฉล่ียของเปอร์เซ็นตค์วามเขา้ใกลส้ัญญาณซ้ือขาย ท่ีจะถูกน าไปทดสอบ
เพื่อคดัเลือกค่าท่ีเหมาะสมในการน ามาใช้งานร่วมกบักฎการซ้ือขายท่ีสร้างข้ึน ดว้ยวิธีการจ าลอง
การซ้ือขายในบทต่อไป  
 

3.4 ขั้นตอนการทดสอบกฎการซ้ือขาย  
 ในขั้นตอนการทดสอบการซ้ือขายน้ี จะทดสอบกฎท่ีไดส้ร้างข้ึนในขอ้ท่ี 3.3.5 เพื่อน ามาวดั
ประสิทธิภาพวา่สามารถท าก าไรไดห้รือไม่ ซ่ึงรายละเอียดต่าง ๆ ท่ีใชใ้นการทดสอบ มีดงัน้ี 
  

เงินเร่ิมตน้ (Starting Capital) 1,000,000 THB 

ค่าคลาดเคล่ือน (Slippage) 1% 

จ ากดัการซ้ือ (Position Size Limit) 5% 

ค่านายหนา้ (Commission) 0.15% 

สัดส่วนของเงินลงทุน (Fixed Lot Money Management: FLMM) 20 

 
ค่าสถิติหลงัจากการทดสอบกฎซ้ือขาย ท่ีบ่งบอกถึงประสิทธิภาพของกฎการซ้ือขายมีดงัน้ี 

- ผลตอบแทน (Profit)  

- ผลตอบแทน คิดเป็นเปอร์เซ็นต ์ (Profit Return)  

- ค่าความคาดหวงั (Expectancy)  

- อตัราการเติบโตเฉล่ียทบตน้ต่อปี (CAGR)  

- จ านวนท่ีถือหุน้เฉล่ีย (Average Hold Day)  

- เปอร์เซ็นตก์ารชนะในการเขา้ซ้ือขายทั้งหมด (Percent Win)  

- เปอร์เซ็นตก์ารขาดทุนต่อเน่ืองสูงสุด (Maximum Drawdown)  



บทที ่ 4 
ผลการด าเนินงาน 

 
 งานนิพนธ์น้ีไดท้  าการทดลองดว้ยการจ าลองการซ้ือขายโดยใช้ขอ้มูลราคาและปริมาณ
การซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 50 อนัดบั (SET50) ในช่วงระยะเวลา 
เดือน มกราคม ค.ศ. 2006 ถึง เดือน ธนัวาคม ค.ศ. 2015 เพื่อคดัเลือกองคป์ระกอบต่าง ๆ ท่ีเหมาะสม
ในการน าไปสร้างกฎการซ้ือขาย โดยผลการทดลองมีรายละเอียดดงัน้ี     
 

4.1  การก าหนดค่าพารามเิตอร์ 
ในการทดลองการจ าลองการซ้ือขาย จากขอ้มูลราคาและปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพย ์

จะมีการก าหนดค่าพารามิเตอร์หรือเง่ือนไขต่าง ๆ เพื่อให้การทดสอบทั้งหมดในงานนิพนธ์น้ีเป็น
มาตรฐานเดียวกนั โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
 
ตารางท่ี 4-1 รายละเอียดการก าหนดค่าพารามิเตอร์ท่ีใชใ้นการทดสอบ 

พารามิเตอร์ รายละเอียด 

เงินเร่ิมตน้ (Starting Capital) 1,000,000 THB 

ค่าคลาดเคล่ือน (Slippage) 1% 

จ ากดัการซ้ือ (Position Size Limit) 5% 

ค่านายหนา้ (Commission) 0.15% 

สัดส่วนของเงินลงทุน (Fixed Lot Money Management: FLMM) 20 

  
 จากตารางท่ี 4-1 จะเป็นการก าหนดเงินเร่ิมต้นของการเข้าลงทุนไวท่ี้ 1,000,000 บาท 
ก าหนดค่าความคลาดเคล่ือนไวท่ี้ 1 เปอร์เซ็นต ์นบัวา่เป็นค่าความคลาดเคล่ือนท่ีสมจริง ก าหนดค่า
นายหนา้ในการซ้ือขายหลกัทรัพยอ์ยูท่ี่ 0.15% นบัวา่เป็นมูลค่าท่ีเหมาะสมในปัจจุบนั และเพื่อความ
สมจริงในการเขา้ซ้ือหลกัทรัพยใ์นแต่ละคร้ัง จะก าหนดขนาดในการเขา้ซ้ือไวไ้ม่เกิน 5% ของมูลค่า
การซ้ือขาย ณ วนัท่ีเขา้ซ้ือ โดยสัดส่วนของเงินลงทุนจะใช้วิธีการแบ่งเงินออกเป็นกอง ๆ กองละ 
เท่า ๆ กนัจ านวน 20 กอง (Fix Lot Money Management) 
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4.2  การทดลองเปรียบเทยีบเพ่ือคดัเลือกเปอร์เซ็นต์ทีเ่หมาะสมในการซ้ือขาย 
ในการทดลองด้วยการจ าลองการซ้ือขายโดยใช้ข้อมูลราคาและปริมาณการซ้ือขาย

หลกัทรัพย ์ตามช่วงระยะเวลาท่ีไดก้ าหนดไวข้า้งตน้ เป็นการทดสอบเพื่อเปรียบเทียบผลต่าง ๆ จาก
กฎซ้ือขายท่ีก าหนดไวส้ าหรับทดสอบท่ีไดก้ล่าวไวใ้นบทท่ี 3 เพื่อคดัเลือกกฎซ้ือขายท่ีเหมาะสมกบั
การน าค่าเฉล่ียของเปอร์เซ็นตค์วามเขา้ใกล้สัญญาณซ้ือขายไปใชง้าน (x) โดยการทดลองในแต่ละ
คร้ังจะก าหนดให้ค่า x ต่างกนั คือ 40 50 60 70 และ 80 ส่วนตวัช้ีวดัทางเทคนิคทั้งหมดท่ีใช้ในการ
ทดลองในคร้ังน้ีประกอบดว้ย SMA MACD PPO PVI และ TRIX ซ่ึงผลการทดสอบท่ีไดจ้ะแสดง
อยูใ่นตารางท่ี 4-2 ถึง ตารางท่ี 4-6 

   
ตารางท่ี 4-2 ผลลพัธ์การจ าลองการซ้ือขายหลกัทรัพย ์เม่ือก าหนดให ้x = 40 

ตวัวดัทางสถิติ                             ผลลพัธ์ 

ผลตอบแทน (Profit) 1,044,299.44 THB 

ผลตอบแทน คิดเป็นเปอร์เซ็นต ์(Net Profit) 104.43 % 

ค่าคาดหวงั (Expectancy) 0.17 

อตัราการเจริญเติบโตต่อปี (CAGR) 7.42 % 

 
 
ตารางท่ี 4-3 ผลลพัธ์การจ าลองการซ้ือขายหลกัทรัพย ์เม่ือก าหนดให ้x = 50 

ตวัวดัทางสถิติ                             ผลลพัธ์ 

ผลตอบแทน (Profit) 618,471.23 THB 

ผลตอบแทนคิดเป็นเปอร์เซ็นต ์(Net Profit) 61.85 % 

ค่าคาดหวงั (Expectancy) 0.50 

อตัราการเจริญเติบโตต่อปี (CAGR) 4.94 % 
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ตารางท่ี 4-4 ผลลพัธ์การจ าลองการซ้ือขายหลกัทรัพย ์เม่ือก าหนดให ้x = 60 

ตวัวดัทางสถิติ                             ผลลพัธ์ 

ผลตอบแทน (Profit) 1,128,895.28 THB 

ผลตอบแทนคิดเป็นเปอร์เซ็นต ์(Net Profit) 112.89 % 

ค่าคาดหวงั (Expectancy) 1.63 

อตัราการเจริญเติบโตต่อปี (CAGR) 7.85 % 

 
 
ตารางท่ี 4-5 ผลลพัธ์การจ าลองการซ้ือขายหลกัทรัพย ์เม่ือก าหนดให ้x = 70 

ตวัวดัทางสถิติ                             ผลลพัธ์ 

ผลตอบแทน (Profit) 961,403 THB 

ผลตอบแทนคิดเป็นเปอร์เซ็นต ์(Net Profit) 96.14 % 

ค่าคาดหวงั (Expectancy) 1.67 

อตัราการเจริญเติบโตต่อปี (CAGR) 6.97 % 

 
 
ตารางท่ี 4-6 ผลลพัธ์การจ าลองการซ้ือขายหลกัทรัพย ์เม่ือก าหนดให ้x = 80 

ตวัวดัทางสถิติ                             ผลลพัธ์ 

ผลตอบแทน (Profit) 33,965.34 THB 

ผลตอบแทนคิดเป็นเปอร์เซ็นต ์(Net Profit) 3.40 % 

ค่าคาดหวงั (Expectancy) 1.19 

อตัราการเจริญเติบโตต่อปี (CAGR) 0.33 % 
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เม่ือไดผ้ลลพัธ์จากการจ าลองการซ้ือขายจากขอ้มูลราคาและปริมาณการซ้ือขายของหุ้น

ในอดีต ตามกรณีท่ีไดก้ าหนดไวข้า้งตน้ครบถว้นแลว้ สามารถน าผลการทดสอบมาเปรียบเทียบกนั
เพื่อช่วยในการพิจารณาและคดัเลือกเปอร์เซ็นความเขา้ใกล้การเกิดสัญญาณซ้ือขายท่ีเหมาะสมใน
การน าไปใชง้าน โดยรายละเอียดการเปรียบเทียบจะแสดงอยูใ่นตารางท่ี 4-7 
 
ตารางท่ี 4-7 การเปรียบเทียบผลลพัธ์ของการทดลองเพื่อคดัเลือกค่า x  

ค่า x ท่ีก าหนด Net Profit (%) Expectancy CAGR (%) 

40 104.43 % 0.17 7.42 % 

50 61.85 % 0.50 4.94 % 

60 112.89 % 1.63 7.85 % 

70 96.14 % 1.61 6.97 % 

80 3.40 % 1.19 0.33 % 

หมายเหตุ : พื้นหลงัสีเขียว หมายถึงผลลพัทท่ี์ดีท่ีสุดจากการทดลอง, x คือ เปอร์เซ็นตค์วามเขา้ใกลท่ี้
จะเกิดสัญญาณซ้ือขาย  
 

จากการเปรียบเทียบค่าต่าง ๆ ของผลลพัธ์การทดสอบในตารางท่ี 4-7 จะเห็นไดว้่าผล
การทดลองการซ้ือขายตามรายละเอียดท่ีไดก้ าหนด การซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์ค่าเฉล่ียของเปอร์เซ็นต์
ความเขา้ใกล้สัญญาณซ้ือขายท่ี 60  มีค่าผลตอบแทนคิดเป็นเปอร์เซ็นต์ (Net Profit) , ค่าคาดหวงั 
(Expectancy) และอตัราการเจริญเติบโตต่อปี (CAGR) ท่ีดีท่ีสุดจากการทดลอง ซ่ึงเป็นผลลพัธ์ท่ีน่า
พึงพอใจและเหมาะสมแก่การน าไปใชส้ าหรับทดลองเปรียบเทียบเพื่อคดัเลือกกลุ่มตวัช้ีวดัท่ีดีท่ีสุด
ในขั้นตอนถดัไป  
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4.3  การทดลองเพ่ือคดัเลือกกลุ่มตัวช้ีวดัทีด่ีทีสุ่ด 
     ในการทดลองเพื่อคดัเลือกกลุ่มตวัช้ีวดัท่ีท่ีสุด เป็นการจ าลองการซ้ือขายจากขอ้มูลราคา

และปริมาณการซ้ือขายของหุ้นในอดีต ร่วมกบัเง่ือนไขในการเขา้ซ้ือเขา้ขายจากเปอร์เซ็นต์ความ
เหมาะสมท่ีได้คดัเลือกมาจากขั้นตอนการทดลองในหัวข้อท่ี 4.2 ซ่ึงใช้วิธีการในการแบ่งกลุ่ม
ตวัช้ีวดัทั้ง 5 ตวั ออกเป็นกลุ่ม 2 ถึง 5 ตวัช้ีวดั โดยเป็นการจบัคู่กนัใหค้รบทุกตวัช้ีวดัและไม่มีตวัช้ีวดั
ท่ีซ ้ ากนั เพื่อคดัเลือกกลุ่มตวัช้ีวดัท่ีดีท่ีสุดในการน าค่าเฉล่ียของเปอร์เซ็นตค์วามเขา้ใกลส้ัญญาณซ้ือ
ขายไปใชใ้นการลงทุน ซ่ึงรูปแบบของกฎการซ้ือขายท่ีน าไปใชก้ารทดลอง ดงัน้ี 

 
กฎซ้ือ 

     IF ( ค่าเฉล่ียเปอร์เซ็นตค์วามเขา้ใกลส้ัญญาณซ้ือของกลุ่มตวัช้ีวดั >=  60% ) 
           THEN ซ้ือ 
กฎขาย 

     IF ( ค่าเฉล่ียเปอร์เซ็นตค์วามเขา้ใกลส้ัญญาณขายของกลุ่มตวัช้ีวดั >=  60% ) 
           THEN ขาย 

 
 จากนั้นน ากฎการซ้ือขายมาทดสอบดว้ยการจ าลองการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ตามระยะเวลา

ท่ีไดก้ าหนดไว ้เพื่อวดัประสิทธิภาพของกลุ่มตวัช้ีวดัจากการเปรียบเทียบผลลพัธ์ค่าสถิติต่าง ๆ ท่ีได้
จากการทดลอง ไดแ้ก่ ผลตอบแทนคิดเป็นเปอร์เซ็นต ์(Net Profit) , ค่าคาดหวงั (Expectancy) และ
อตัราการเจริญเติบโตต่อปี (CAGR) โดยผลลพัธ์ในการทดลองจะแสดงอยู่ในตารางท่ี 4-8 และ 
ตารางท่ี 4-9 

 
ตารางท่ี 4-8 ผลลพัธ์จากการทดลองเปรียบเทียบเพื่อคดัเลือกกลุ่มตวัช้ีวดัท่ีดีท่ีสุด 

กลุ่มตวัช้ีวดั Net Profit (%) Expectancy CAGR (%) 

PVI + SMA  98.42 0.70 7.09 

PPO + TRIX 44.66 0.31 3.76 

MACD + PVI - 91.05 - 0.23 -21.44 

MACD + PPO 31.28 0.17 2.76 

MACD + SMA 463.83 3.24 18.88 
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ตารางท่ี 4-9 ผลลพัธ์จากการทดลองเปรียบเทียบเพื่อคดัเลือกกลุ่มตวัช้ีวดัท่ีดีท่ีสุด (ต่อ) 

กลุ่มตวัช้ีวดั Net Profit (%) Expectancy CAGR (%) 

MACD + TRIX - 41.09 - 0.13 - 5.15 

PPO + PVI 25.64 0.13 2.31 

PPO + SMA 125.97 1.45 8.49 

PVI + TRIX 142.03 1.25 9.24 

SMA + TRIX 399.47 2.63 17.45 

MACD + PPO + PVI  112.81 0.73 7.84 

MACD + PVI + SMA 215.40 2.32 12.17 

MACD + PPO + SMA 200.55 1.75 11.63 

PPO + PVI + SMA 77.55 0.40 5.91 

PPO + SMA + TRIX 197.12 3.12 11.50 

MACD + SMA + TRIX 437.19 4.91 18.30 

PVI + SMA + TRIX 197.45 1.66 11.52 

MACD + PPO + TRIX 119.79 1.14 8.19 

PPO + PVI + TRIX 67.17 0.46 5.27 

MACD + PVI + TRIX 132.78 0.66 8.82 

MACD + PPO + PVI + SMA 154.21 1.71 9.78 

MACD + PPO + SMA + TRIX 104.69 2.50 7.42 

PPO + PVI + SMA + TRIX 203.74 1.48 11.75 

MACD + PVI + SMA + TRIX 249.78 2.24 13.34 

MACD + PPO + PVI + TRIX 295.84 2.56 14.75 

SMA + MACD + PPO + PVI + TRIX 112.89 1.63 7.85 

หมายเหตุ : พื้นหลงัสีเขียว หมายถึงผลลพัธ์ท่ีดีท่ีสุดจากการทดลอง  
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 จากตารางท่ี 4-8 จะเห็นได้ว่าผลลัพธ์ของการจ าลองการซ้ือขายด้วยวิธีการแบ่งกลุ่ม
ตวัช้ีวดันั้น กลุ่มตวัช้ีวดัจ านวน 2 ตวั ประกอบด้วย MACD และ SMA สามารถใช้ค่าเฉล่ียของ
เปอร์เซ็นตค์วามเขา้ใกลส้ัญญาณซ้ือขายเพื่อสร้างผลก าไรตอบแทนไดสู้งสุด จึงเป็นกลุ่มตวัช้ีวดัท่ีดี
ท่ีสุดในการน าค่าเฉล่ียเปอร์เซ็นตค์วามเขา้ใกลส้ัญญาณไปใชง้านในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ดงันั้น
กฎซ้ือขายท่ีควรน าไปใชใ้นการตดัสินใจลงทุนจากงานนิพนธ์น้ีเป็นดงัน้ี 
 
กฎซ้ือ 
IF (ค่าเฉล่ียของเปอร์เซ็นความเขา้ใกลก้ารเกิดสัญญาณซ้ือ MACD(12,26) และ SMA(10) >= 60 %) 
 THEN ซ้ือ 
กฎขาย 
IF (ค่าเฉล่ียของเปอร์เซ็นความเขา้ใกลก้ารเกิดสัญญาณขาย MACD(12,26) และSMA(10) >= 60 %) 
 THEN ขาย 
 
  

4.4  การทดลองเปรียบเทยีบกบัตัวช้ีทางเทคนิคอ่ืน  
ในการทดลองต่อไปน้ีจะเป็นการน าผลลัพธ์ท่ีดีท่ีสุดของผลการทดสอบท่ีได้จาก

เปรียบเทียบก่อนหน้าน้ี มาเปรียบเทียบกบัตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีไดรั้บความนิยมทั้งหมด 5 ตวั คือ 
ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอย่างง่าย (Simple Moving Average: SMA) , ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี ร่วมทาง/แยกทาง 
(Moving Average Convergence/Divergence: MACD) ค่าเปอร์เซ็นต์ระยะห่างระหว่างเส้นค่าเฉล่ีย
เคล่ือนท่ีแบบเลขช้ีก าลงั (Percentage Price Oscillator: PPO) ค่าปริมาณการซ้ือขายท่ีสูงข้ึน (Positive 
Volume Index: PVI) และอตัราการเปล่ียนแปลงของราคาผ่านค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบเลขช้ีก าลงั 3 
คร้ัง (Triple Exponential: TRIX) ในระยะเวลาท่ีใช้ในการลงทุนเท่ากนัตั้งแต่วนัท่ี 01/01/2006 ถึง 
31/12/2015 โดยท่ีรายการหลักทรัพย์และการก าหนดเง่ือนไขทุกอย่างเหมือนกัน ซ่ึงจะวัด
ประสิทธิภาพดว้ย ผลตอบแทนคิดเป็นเปอร์เซ็นต ์(Net Profit) , ค่าคาดหวงั (Expectancy) และอตัรา
การเจริญเติบโตต่อปี (CAGR) ดงัในตารางท่ี 4-10 
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ตารางท่ี 4-10 ผลลพัธ์จากการทดลองเปรียบเทียบกบัตวัช้ีวดัทางเทคนิคอ่ืน  

ตวัช้ีวดั Net Profit (%) Expectancy CAGR (%) 

SMA - 4.49 - 0.01 - 0.46 

MACD - 68.35 - 0.08 - 9.20 

PPO - 61.04 - 0.14 - 9.00 

PVI 35.45 0.18 3.08 

TRIX -100.00 - 0.56 -36.10 

APPA 463.83 3.24 18.88 

หมายเหตุ : พื้นหลงัสีเขียว หมายถึงผลลพัทท่ี์ดีท่ีสุดจากการทดลอง  
 

จากการเปรียบเทียบผลลพัทธ์กบัตวัช้ีวดัทางเทคนิคอ่ืนในตารางท่ี 4-8 และตารางท่ี 4-9 
จะเห็นไดว้่าค่าสถิติท่ีก าหนดทั้ง 3 ค่า ของงานนิพนธ์ในคร้ังน้ีมีผลลพัธ์ท่ีสูงกว่าตวัช้ีวดัอ่ืน ๆ ซ่ึง 
บ่งบอกถึงความมีประสิทธิภาพกวา่ตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีน ามาเปรียบเทียบ เน่ืองจากมีผลตอบแทนท่ี
ดีกวา่ ค่าความคาดหวงัท่ีสูงกวา่ และอตัราการเจริญเติบโตต่อปีท่ีมากกวา่   
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4.4  วเิคราะห์ผลการทดลอง  
กระบวนการและขั้นตอนต่าง ๆ ของงานนิพนธ์ในคร้ังน้ี ท่ีด าเนินการค านวณค่าเฉล่ีย

ความเข้าใกล้ ทดสอบด้วยการจ าลองการซ้ือขายยอ้นหลงัเป็นระยะเวลา 10 ปี และเปรียบเทียบ
รายละเอียดในขั้นตอนต่างๆ ตลอดจนไดผ้ลลพัธ์ตามท่ีไดน้ าเสนอมาขา้งตน้ หากมองในแง่ของผล
ก าไรตอบแทนท่ีไดรั้บจากการซ้ือขายหลกัทรัพยต์ามกฎซ้ือขายท่ีแนะน าคือ การซ้ือขายหลกัทรัพย์
เม่ือค่าเฉล่ียของเปอร์เซ็นต์ความเขา้ใกลส้ัญญาณซ้ือขายของตวัช้ีวดั MACD(12,26) และ SMA(10) 
มีค่ามากกว่าหรือเท่ากบั 60 เปอร์เซ็นต์ข้ึนไป จะมีลกัษณะของผลก าไรตอบแทนจากการซ้ือขาย
หลกัทรัพยต์ามภาพท่ี 4-1 

ภาพท่ี 4-1 กราฟแสดงการเคล่ือนไหวของมูลค่าเงินลงทุนท่ีไดจ้ากการทดสอบ 
 
จากภาพท่ี 4-1 จะเห็นได้ว่าภาพรวมของมูลค่าเงินลงทุน มีอัตราการเติบโตอย่าง

สม ่าเสมอ ซ่ึงถือว่ากฎซ้ือขายท่ีไดจ้ากงานนิพนธ์น้ีมีผลลพัธ์ออกมาเป็นท่ีน่าพึงพอใจในดา้นของ
การสร้างผลก าไรตอบแทน โดยรายละเอียดของผลก าไรตอบแทนจะแสดงอยูใ่นรูปท่ี 4-2   
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ภาพท่ี 4-2 ภาพแสดงผลก าไรตอบแทนรายเดือนและรายปี 
 
  จากภาพท่ี 4-2 เป็นรายละเอียดของผลก าไรตอบแทนทั้งรายเดือนและรายปี ท่ีแสดง
ให้เห็นถึงความสามารถในการสร้างผลก าไรตอบแทนในแต่ละปี ซ่ึงในปี 2013 สามารถท าผลก าไร
ไดม้ากท่ีสุด แต่จะเห็นวา่ในปี 2008 ไม่สามารถท าผลก าไรได ้โดยผูจ้ดัท าคาดวา่น่าจะเกิดจากความ
ผนัผวนของราคาในตลาดทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท่ีจะแสดงอยูใ่นภาพท่ี 4-3             

ภาพท่ี 4-3 กราฟแสดงภาพรวมของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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จากภาพท่ี 4-3 ในวงกลมสีแดงจะเห็นได้ว่ามีการผนัผวนของราคาในตลาดภาพรวม
เกิดข้ึนจริง ซ่ึงจากกรณีน้ีท าให้รู้วา่กฎซ้ือขายของงานนิพนธ์น้ี  มีประสิทธิภาพในการทนทานแรง
ผนัผวนของราคาไดย้งัไม่ดีเท่าท่ีควร แต่ก็ถือวา่สามารถป้องกนัการขาดทุนไดอ้ยูใ่นระดบัปานกลาง
เม่ือเจอสภาวะตลาดท่ีมีการผนัผวนเช่นน้ี 

 
นอกจากน้ีการน าไปใชง้านในการลงทุนจริงนั้น ยงัมีค่าสถิติอ่ืนๆ ท่ีควรให้ความสนใจ

ทั้งในแง่ของสภาพจิตใจและความเส่ียงในการลงทุน ซ่ึงมีรายละเอียดดงัตารางท่ี 4-10 
 
ตารางท่ี 4-11 ผลลพัธ์ค่าสถิติท่ีควรสนใจจากการทดลอง  

ตวัช้ีวดั ผลลพัท ์

จ านวนคร้ังท่ีท าการซ้ือขาย (Total Trade) 175 คร้ัง 

จ  านวนคร้ังชนะคิดเป็นเปอร์เซ็น ( %Win ) 54.86% 

อตัราการลดลงของเงินทุนจากจุดสูงสุด (Maximum Drawdown) 13.30 % 

 
จากค่าสถิติในตารางท่ี 4-9 จะประกอบไปดว้ยค่าสถิติทั้งหมด 3 ค่า โดยค่าท่ีส่งผลในแง่

ของสภาพจิตใจของนักลงทุน คืออตัราส่วนของจ านวนคร้ังท่ีท าการซ้ือขาย (Total Trade) ท่ีมี
จ  านวน 175 คร้ังในช่วงเวลา 10 ปี ซ่ึงถือวา่มีจ านวนการเขา้ซ้ือเขา้ขายหลกัทรัพยท่ี์ค่อนขา้งนอ้ยคร้ัง  
แต่เม่ือเปรียบเทียบกบัจ านวนคร้ังท่ีชนะคิดเป็นเปอร์เซ็น 54.86% ซ่ึงสามามารถบอกไดว้่ามีความ
สม ่าเสมอและโอกาสในการท าก าไรมากนอ้ยนอ้ยเพียงใด ตามภาพท่ี 4-4   
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ภาพท่ี 4-4 กราฟแสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งโอกาสในการท าก าไรและจ านวนคร้ังในการซ้ือขาย 
 
จากภาพท่ี 4-4 จะเห็นได้วา่มีความเสถียรของโอกาสในการท าก าไรจากจ านวนคร้ังใน

การเข้าซ้ือขายหลักทรัพย์อยู่ในระดับท่ีดี แต่ยงัไม่สามารถยืนยนัได้อย่างชัดเจน เน่ืองจากยงัมี
จ านวนคร้ังในการซ้ือขายหลกัทรัพยไ์ม่มากพอ  

ในล าดบัต่อไปจะเป็นค่าสถิติสุดทา้ยท่ีเรียกวา่ อตัราการลดลงของเงินทุนจากจุดสูงสุด 
(Maximum Drawdown) ซ่ึงบ่งบอกไดถึ้งความเส่ียงในการลงทุนอยา่งหน่ึง โดยผลลพัธ์ท่ีไดจ้ากการ
ทดสอบคือ 13.30 %  ถือวา่เป็นค่าท่ีพอรับไดแ้ต่ยงัไม่ดีเท่าท่ีควร โดยผูจ้ดัท าไดส้ังเกตุเห็นวา่ น่าจะ
เกิดจากผลกระทบท่ีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเกิดการผนัผวนของราคาตามไดอ้ธิบายไว้
ก่อนหนา้น้ี โดยวิเคราะห์จากความสอดคลอ้งของการเปรียบเทียบระหวา่งมูลค่าเงินลงทุนกบัอตัรา
การลดลงของเงินทุนจากจุดสูงสุดในภาพท่ี 4-5 
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ภาพท่ี 4-5 การเปรียบเทียบระหวา่งมูลค่าเงินลงทุนกบัอตัราการลดลงของเงินทุนจากจุดสูงสุด 
 
จากภาพท่ี 4-5 จะเห็นไดว้า่ค่า Maximum Drawdown ท่ีเกิดข้ึนนั้นเป็นช่วงเวลาเดียวกบั

การเกิดสภาวะผนัผวนของราคาในตลาดทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงเป็นไปตามท่ีไดก้ล่าวไวข้า้งตน้   
 
จากขอ้ดีขอ้เสียและตวัช้ีวดัในดา้นอ่ืน ๆ ท่ีไดก้ล่าวมาทั้งหมดจะเห็นไดว้่า กฏซ้ือขาย 

APPA มีผลลพัธ์ในดา้นการสร้างผลก าไรตอบแทนและความเสถียรของโอกาสในการท าก าไรจาก
จ านวนคร้ังในการเขา้ซ้ือขายหลกัทรัพยอ์อกมาเป็นท่ีน่าพึงพอใจแต่อาจยงัไม่เพียงพอ ควรจะตอ้ง
ค านึงถึงในด้านความเส่ียงและสภาพจิตใจของนักลงทุนด้วยเพื่อกฎซ้ือขายของงานนิพนธ์น้ีมี
ประสิทธิภาพและครอบคลุมมากยิ่งข้ึน ทั้งน้ีสามารถท าไดด้ว้ยวิธีการต่าง ๆ เช่น การเพิ่ม ลด หรือ
การปรับเปล่ียนค่าพารามิเตอร์ของตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีใชเ้ป็นปัจจยัหลกัในการค านวณ หรือการน า
ปัจจยัอ่ืนๆ เขา้มาใชง้านร่วมดว้ย เป็นตน้       
  
 
 



บทที ่ 5 
สรุปและอภปิรายผล 

  
 งานนิพนธ์น้ีน าเสนอขั้นตอนการสร้างกฎการซ้ือขายจากค่าเฉล่ียความเขา้ใกลก้ารเกิด
สัญญาณซ้ือและขายของตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีสนใจ โดยอาศยัขอ้มูลการเปล่ียนแปลงของราคาและ
ปริมาณการซ้ือขายยอ้นหลงัของหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็นช่วงระยะเวลา 
10 ปี เพื่อใช้เป็นขอ้มูลน าเข้าในการค านวณค่าต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง และทดสอบในขั้นตอนต่างๆ 
ตลอดจนได้ผลลพัธ์ ซ่ึงในบทน้ีจะน าเสนอการสรุปและอภิปรายผลการด าเนินงานทั้งหมดท่ีได้
น าเสนอไป รวมทั้งประเด็นท่ีเป็นขอ้เสนอแนะส าหรับน าไปด าเนินการต่อในอนาคต 
 

5.1 สรุปผลการด าเนินงาน 
 ผลลพัธ์ท่ีไดจ้ากการด าเนินงานในคร้ังน้ีคือ กฎการซ้ือขายหลกัทรัพย ์(APPA) จากการ
หาค่าเฉล่ียความเข้าใกล้การเกิดสัญญาณซ้ือขายของตวัช้ีวดัทางเทคนิคประเภท 2 เส้น ได้แก่ 
ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี ร่วมทาง/แยกทาง  (Moving Average Convergence/Divergence: MACD) และ 
ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอยา่งง่าย (Simple Moving Average: SMA) 
 เม่ือพิจารณาจากผลการศึกษาและทดลองพบว่ากฎการซ้ือขายท่ีสร้างข้ึน จะสามารถ
น าไปเป็นเคร่ืองมือสนับสนุนการตดัสินใจลงทุนให้กบันักลงทุนทัว่ไป เพื่อสร้างผลก าไรตอบ
แทนท่ีดีและมีความเส่ียงในการลงทุนท่ีนอ้ยกวา่การใชง้านตวัช้ีวดัทางเทคนิดแบบเดิม       

 

5.2 ข้อเสนอแนะ 
 จากการด าเนินงานทั้งหมดของงานนิพนธ์น้ีพบว่า ยงัมีบางประเด็นท่ีสามารถน าไป
พฒันาหรือปรับปรุงประสิทธิภาพของขั้นตอนวิธีการเพิ่มเติมเพื่อให้กฎการซ้ือขายสามารถท าก าไร 
และไดผ้ลลพัธ์ท่ีดีมากยิง่ข้ึน ซ่ึงมีรายละเอียดดงัน้ี 

- การเพิ่ม ลด หรือปรับเปล่ียนตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีใชเ้ป็นปัจจยัหลกัในค านวณค่าเฉล่ีย

ความเขา้ใกล้ เพื่อเพิ่มความสามารถของการสร้างผลก าไรและลดความเส่ียงในการ

ลงทุนใหน้อ้ยลง 

- การปรับรูปแบบขั้นตอนในการค านวณและการประมวลผล ท่ีใช้ในการหาค่าเฉล่ีย

ความเขา้ใกลด้ว้ยวธีิการต่าง ๆ เพื่อใหมี้ความแม่นย  าของผลลพัธ์มากยิง่ข้ึน   



 40 

- การใช้ปัจจัยอ่ืน ๆ เช่น สภาวะเศรษฐกิจ สังคม และการเมืองท่ีส่งผลกระทบกับ

สภาวะการซ้ือขาย เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพของกฎการซ้ือขายในงานนิพนธ์น้ี 

- เพิ่มรูปแบบตวัช้ีวดัทางเทคนิดท่ีน ามาเปรียบเทียบเพื่อวดัประสิทธิภาพของกฎการซ้ือ

ขายท่ีไดส้ร้างข้ึน 
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