
 
 

รายงานการüิจัย เรื่อง 
 

การนำมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 15 เรื่องรายได้จากÿัญญา 
ที่ทำกับลูกค้ามาถือปฏิบัติÿ่งผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงจากการนำมาใช้ 

ของบริþัทจดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย 
 
 
 
 
 

อาจารย์ดüงกมล นีรพัฒนกุล  
 
 
 
 
 

งานüิจัยนี้ได้รับทุนอุดĀนุนการüิจัยจาก 
คณะบริĀารธุรกิจ มĀาüิทยาลัยบูรพา 

 
กันยายน 2566 

  



ก 

ประกาศคุณูปการ 
 

 การüิจัย เรื่องการนำมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 15 เรื่องรายได้จากÿัญญาที่
ทำกับลูกค้ามาถือปฏิบัติÿ่งผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงจากการนำมาใช้ของบริþัทจดทะเบียนใน
ตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย  เป็นการüิจัยที่ ได้รับทุนอุดĀนุนการผลิตผลงานüิจัยจาก 
คณะบริĀารธุรกิจ มĀาüิทยาลัยบูรพา โดยได้รับการÿนับÿนุนและคüามช่üยเĀลือจากĀลายฝ่าย  
ทำใĀ้งานüิจัยในครั้งนี้ÿำเร็จลุล่üงเป็นอย่างดี  
 
 ผู้üิจัยขอขอบพระคุณ ผู้บริĀารมĀาüิทยาลัย คณบดีคณะบริĀารธุรกิจ มĀาüิทยาลัยบูรพา 
ที่ได้ÿนับÿนุนในการทำüิจัยด้üยดีเÿมอมา และขอบคุณบุคลากรเจ้าĀน้าที่ผู้เกี่ยüข้องที่ช่üยเĀลือใน
การจัดทำüิจัยครั้งนี้เป็นอย่างดีและทำใĀ้งานüิจัยแล้üเÿร็จลงได้อย่างÿมบูรณ์ 
 
 ท้ายÿุดนี้ ผู้üิจัยขอขอบคุณÿมาชิกทุกคนในครอบครัüที่เป็นกำลังใจที่ÿำคัญที่ÿุดและเพ่ือน
ร่üมงานที่ÿนับÿนุนใĀ้งานüิจัยในครั้งนี้ÿำเร็จลุล่üงไปด้üยดี ทั้งนี้ผลประโยชน์อันใดที่เป็นผลÿืบเนื่อง
จากการดำเนินงานüิจัยในครั้งนี้ ขอมอบใĀ้เป็นคุณแก่ประเทýชาติอันเป็นที่รักยิ่ง 
 
 

ดüงกมล นีรพัฒนกุล 
                                                                                               ผูü้ิจัย 

 



 
ข 
 

ชื่อโครงการ : การนำมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 15 เรื่องรายได้จากÿัญญาที่ทำกับ 
 ลู กค้ ามาถือปฏิ บั ติ ÿ่ งผลกระทบต่ อการเปลี่ ยนแปลงจากการนำมาใช้ ของ 
บริþัทจดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย 

ชื่อนักüิจัย :   ดüงกมล นีรพัฒนกุล 
Āน่üยงาน :   คณะบริĀารธุรกิจ มĀาüิทยาลัยบูรพา 
ปีที่พิมพ์ :     2566 
 

บทคัดย่อ 
 

งานüิจัยครั้งนี้มีüัตถุประÿงค์เพ่ือýึกþาเปรียบเทียบผลกระทบจากการนำ TFRS 15  
มาถือปฏิบัติที่มีต่อการเปลี่ยนแปลงของกำไรและคุณภาพกำไร ýึกþาผลกระทบการเปลี่ยนแปลงของ
รายได้รüมที่มีต่อคุณภาพกำไรเมื่อนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติและýึกþาคüามแตกต่างของคุณภาพ
กำไรก่อนและĀลังการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติของบริþัทจดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่ง
ประเทýไทย โดยเก็บข้อมูลได้ครบทั้งÿิ้น 319 บริþัท ถือเป็นกลุ่มตัüอย่าง 1,595 บริþัท และ 
การüิเคราะĀ์ข้อมูลงบการเงินของบริþัทระĀü่างปี 2561 ถึง 2564 ปี 2561 เป็นปีก่อนการบังคับใช้ 
ปี 2562 เป็นปีที่มีผลบังคับใช้ และ ปี 2563 ถึง 2564 เป็นปีĀลังการบังคับใช้ เพ่ือนำมาüิเคราะĀ์ÿถิติ
เชิงพรรณนาและÿถิติเชิงอนุมาน 

ผลการüิจัยพบü่า ปีที่นำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติค่าเฉลี่ยการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อน
ดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา ไม่แตกต่างอย่างมีนัยÿำคัญจากปีที่ยังไม่นำ TFRS 15  
มาถือปฏิบัติ ÿ่üนปีที่นำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติค่าเฉลี่ยการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและ
ภาþีเงินได้ การเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ และรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀารมี 
คüามแตกต่างอย่างนัยÿำคัญจากปีที่ยังไม่นำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติ โดยการนำ TFRS 15 มาใช้ÿ่งผล
กระทบเชิงบüกอย่างมีนัยÿำคัญทางÿถิติกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้และ  
ค่าเÿื่อมราคา ซึ่งการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติไม่มีผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อน
ดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ และการเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ อีกทั้งการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติ
ÿ่งผลกระทบเชิงลบอย่างมีนัยÿำคัญทางÿถิติกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀารและ
การนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติÿ่งผลกระทบใĀ้การเปลี่ยนแปลงของรายได้รüมมีคüามÿัมพันธ์ทิýทาง
เดียüกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร  
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Abstract 
 

This research aims to compare the effects of TFRS 15 implementation on profit 
changes and profit quality by studying the impact of changes in total revenue on profit 
quality when applying TFRS 15 and studying differences in profit quality before and after 
applying TFRS 15 of listed companies on the Stock Exchange of Thailand. Collecting a total 
of 319 companies was considered as samples of 1,595 companies. The financial 
statements of the companies during 2018 to 2021 were analyzed: 2018 was the year of 
pre-standard regulation, 2019 was the year when the regulation has been effective, and 
2020 and 2021 were the years of the post standard regulation. The data were analyzed 
with descriptive statistics and inferential statistics methods. 

The results showed that in the year in which TFRS 15 was applied, there was  
no significant difference to the years in which TFRS 15 was not applied regarding  
the average change in earnings before interest, income tax, and depreciation. While  
the average of the change in earnings before interest and income tax, change in net profit 
and discretionary accruals were significantly different between the pre and post-TFRS 15 
adaptations. TFRS 15 implementation caused a statistically significant positive impact on 
the change in earnings before interest, income tax, and depreciation. Whereas  
the adoption of TFRS 15 had no effect on changes in earnings before interest and income 
tax, and change in net profit. In addition, TFRS 15 implementation also had a statistically 
significant negative effect on discretionary accruals. TFRS 15 adaptation has a statistically 
significant positive impact on the effect of changes in total revenues with a similar 
direction with profit quality through management discretionary accrual. 
  
Keywords: Thai Financial Report Standard No 15 ; Change in Revenue ; Change in Income ; 
Earning Management ; Discretionary Accruals 
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บทท่ี 1 
บทนำ 

 
1.1. ความเป็นมาและความÿำคัญของปัญĀา 

มาตรฐานการรายงานทางการเงินถือเป็นĀลักการบัญชีที ่ได้รับการรับรองทั ่üไป เพื ่อใĀ้  
การปฏิบัติงานทางการเงินเป็นไปในแนüทางเดียüกัน โดยปัจจุบันÿภาüิชาชีพบัญชีในพระบรมราชูปถมัภ์
ได้มีการปรับปรุงมาตรฐานทางการเงินของไทย (Thai Financial Report Standard : TFRS) ใĀ้ตรงกับ
มาตรฐานการรายงานทางการเงินระĀü่างประเทý (International Financial Reporting Standard : 
IFRS) เพื่อลดคüามซ้ำซ้อนและเพื่อใĀ้การเปิดเผยข้อมูลทางการเงินมีคüามโปร่งใÿและทำใĀ้งบการเงินมี
คุณภาพ (กรัþนีย์และýิลปพร, 2563) พร้อมทั้งช่üยลดปัญĀาคüามแตกต่างของงบการเงินในแต่ละ
ประเทýที่อาจมีÿภาพแüดล้อมทางÿังคม เýรþฐกิจ ĀรือกฎĀมายที่ไม่เĀมือนกัน อีกทั้งÿามารถประเมิน
คüามÿามารถของบริþัทในการก่อใĀ้เกิดกระแÿเงินÿดจากทรัพยากรที่มีอยู่และÿามารถประเมินผล  
การบริĀารงานของฝ่ายบริĀารจากการใช้ทรัพยากรได้ (กุลยา , 2557) ถือเป็นการเพิ่มคุณภาพใĀ้กับ
ตัüเลขในงบการเงิน (üงý์มณีและýิลปะพร, 2563)  

ตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทยเป็นแĀล่งระดมทุนที ่ÿำคัญจากการเป็นýูนย์กลางใน 
การคüบคุมการซื้อขายĀลักทรัพย์อย่างยุติธรรมและเป็นไปตามข้อกำĀนด เพื่อÿร้างคüามมั่นใจใĀ้แก่  
ผู้ลงทุนและก่อใĀ้เกิดการระดมเงินจากประชาชนไปลงทุน การลงทุนในตลาดĀลักทรัพย์ถือเป็นกลไก
ÿำคัญในการขับเคลื่อนและพัฒนาเýรþฐกิจและÿังคมของประเทý (ดารานาถและกุÿุมา, 2560) ซึ่งใน
ปัจจุบันบริþัทในแต่ละธุรกิจมีการเปลี่ยนแปลงและทüีคüามซับซ้อนมากขึ้นÿำĀรับการทำธุรกรรมทาง  
การค้า มีการจัดทำÿัญญาที่มีข้อตกลงĀลายๆอย่างในเนื้อĀาทางการเงินเพิ่มขึ้น ดังนั้นการüิเคราะĀ์
ธุรกรรมÿัญญาแบบÿัญญาเดียüกันผู้บริĀารอาจมีการใช้üิจารณญาณต่างกันนำมาซึ่งการนำเÿนอข้อมูลใน
งบการเงินเก่ียüกับการรับรู้รายได้ไม่เĀมือนกันĀรือบริþัทนำเÿนองบการเงินที่ไม่ÿามารถÿะท้อนถึงเนื้อĀา
ทางเýรþฐกิจที่ซับซ้อนได้อย่างครบถ้üนและถูกต้องทันเüลา ทำใĀ้ลักþณะข้อมูลเชิงคุณภาพที่ปรากฏใน
งบการเง ิน เช ่น การเปรียบเทียบกันได้ (Comparability) และ คüามเกี ่ยüข้องกับการตัดÿ ินใจ 
(Relevance) นั้นด้อยค่าลง (กุลยา, 2557) อีกทั้งนักลงทุนมีแนüโน้มที่จะพึ่งพารายงานทางการเงิน เพ่ือ
ติดตามบริþัท (O’Callaghan, Ashton, & Hodgkinson, 2018) ดังนั้นรายได้เป็นข้อมูลตัüเลขที่ใĀญ่ที่ÿุด
ในงบกำไรขาดทุน (Ciesielski & Weirich, 2011) จึงเป็นตัüชี้üัดประÿิทธิภาพĀลักท่ีนักลงทุนและผู้มีÿ่üน
ได้เÿียนำมาใช้ในการประเมินผลการดำเนินงานและอนาคตของบริþัท การบัญชีเกี่ ยüกับรายได้จึงเป็น
คüามท้าทายที่ÿำคัญที่ÿุดที่บริþัทต่างๆต้องเผชิญ ปัจจุบันจึงมีการÿร้างมาตรฐานการรับรู้รายได้ฉบับเดียü 
ÿำĀรับใช้กับÿัญญาทั้งĀมดที่มีกับลูกค้าภายใต้ IFRS และ UA GAAP ใĀ้เป็นมาตรฐานเดียüกัน เพื่อÿร้าง
กรอบการทำงานที่แข็งแกร่ง (Jefferson & Donald, 2013) ใĀ้การรับรู้รายได้ในประเภทธุรกรรมและ 
ทุกอุตÿาĀกรรมÿอดคล้องกัน (Lisa, 2015)  
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ในปี 2562 ประเทýไทยได้มีการประกาýใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 15 รายได้
จากÿัญญาที่ทำกับลูกค้า ÿภาüิชาชีพบัญชีในพระบรมราชูปถัมภ์ได้ประกาýถือใĀ้มีผลบังคับใช้กับ 
งบการเงินในทางปฏิบัติÿำĀรับรอบระยะเüลาบัญชีที่เริ่มในĀรือĀลังüันที่ 1 มกราคม 2562 เป็นต้นไป 
ÿำĀรับบริþัทที่มีÿ่üนได้เÿียÿาธารณะ (PAEs) โดยคณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระĀü่างประเทý 
(IASB) และคณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีของÿĀรัฐอเมริกา (FASB) ร่üมมือกันในการพัฒนามาตรฐาน
รายงานทางการเงินเกี่ยüกับการรับรู้รายได้ฉบับใĀม่ เพ่ือใĀ้เป็นมาตรฐานÿำĀรับการรับรู้รายได้Āลักเพียง
ฉบับเดียüในทุกอุตÿาĀกรรมที่มีธุรกรรมทางการค้าต่างๆ เพื่อลดคüามไม่ÿอดคล้องกันในĀลักการรับรู้
รายได้และถือเป็นการพัฒนากรอบแนüคิดที่เĀมาะÿม ทำใĀ้การรับรู้รายได้ระĀü่างบริþัท อุตÿาĀกรรม 
และตลาดÿามารถเปรียบเทียบกันได้ (ýิลปพรและอนุüัฒน์ , 2562) โดยบริþัทที่ไม่มีÿ่üนได้เÿียÿาธารณะ 
(NPAE) ÿามารถนำไปประยุกต์ใช้ได้เช่นเดียüกัน ทำใĀ้ÿามารถระบุจุดĀรือภาระงานใดๆก็ตามที่มี  
การกำĀนดใĀ้ปฏิบัติได้เÿร็จÿิ้นตามข้อตกลงที่ทำไü้กับลูกค้า ถือเป็นĀลักที่ÿามารถรับรู้รายได้ชัดเจน
ยิ่งขึ้น (ÿุรพล, 2562) การนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติจึงไดม้ีการยกเลิกมาตรฐานการบัญชีเกี่ยüกับการรับรู้
รายได้ที่เคยใช้มา ได้แก่ มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 11 เรื ่องÿัญญาก่อÿร้าง (TAS 11) และมาตรฐาน 
การบัญชีฉบับที่ 18 เรื่องรายได้ (TAS 18) รüมถึงการตีคüามมาตรฐานการบัญชีและมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงิน 4 ฉบับ คือ เรื่องรายได้-รายการแลกเปลี่ยนเกี่ยüกับการโฆþณา (TSIC 31) เรื่องโปรแกรม
ÿิทธิพิเýþแก่ลูกค้า (TFRIC 13) เรื่องÿัญญาÿำĀรับการก่อÿร้างอÿังĀาริมทรัพย์ (TFRIC 15) และเรื่อง
การโอนÿินทรัพย์จากลูกค้า (TFRIC18) (ÿมพงþ์, 2561) การปรับปรุงการรับรู้รายได้ครั้งนี้ ÿภาüิชาชีพ
บัญชีฯ กำĀนดเป้าĀมายเพ่ือใĀ้ผู้ใช้งบการเงินได้รับข้อมูลที่ก่อใĀ้ประโยชน์มากข้ึนและถือเป็นการÿ่งมอบ
ÿินค้าĀรือบริการที่ÿัญญาจะใĀ้ลูกค้าในจำนüนที่ÿะท้อนถึงÿิ่งตอบแทนที่บริþัทคาดü่าจะมีÿิทธิได้รับจาก
การแลกเปลี่ยน ทำใĀ้การปฏิบัติเกี ่ยüกับการรับรู้รายได้ระĀü่างบริþัท อุตÿาĀกรรม ประเทý และ 
ตลาดทุนÿอดคล้องกันและÿามารถเปรียบเทียบกันได้ (กรัþนีย์และýิลปพร, 2563) โดยบริþัทที่อยู่ใน
ตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทยทุกบริþัทจะเป็นบริþัทที่มีÿ่üนได้เÿียÿาธารณะ (PAEs) ซึ่งต้องปฏิบัติ
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 15 รายได้จากÿัญญาที่ทำกับลูกค้า ÿำĀรับการüิเคราะĀ์ 
งบการเงินĀนึ่งในข้อมูลที่ผู้ใช้งบการเงินใĀ้คüามÿำคัญคือ รายได้ เพื่อใช้ÿำĀรับÿะท้อนการเติบโตของ
บริþัท กระแÿเงินÿดที่คาดü่าจะได้รับและคüามÿามารถในการดำเนินงานทั้งในอดีตและปัจจุบัน รüมทั้ง
ใช้ในการประมาณการผลการดำเนินงานในอนาคต (üงý์มณีและýิลปพร, 2563)  

การนำ TFRS 15 ที่มีĀลักการรับรู ้รายได้ในรูปแบบเดียüกันÿำĀรับทุกอุตÿาĀกรรมมาใช้  
ถือเป็นการเปลี่ยนแปลงในการรับรู้รายได้จากเดิมอย่างมีนัยÿำคัญ เพื่อใĀ้บริþัทใช้ดุลยพินิจและการ
ประมาณการมากขึ้น จึงอาจÿ่งผลกระทบต่อตัüเลขในงบการเงินที่บริþัทในประเทýไทยไม่เคยใช้มาก่อน 
ซึ่งมาตรฐานการรายงานทางการเงินเป็นพ้ืนฐานที่ÿำคัญในการÿนับÿนุนตลาดทุนถือเป็นเครื่องมือช่üยใน
การตัดÿินใจที่ÿามารถใช้ในการประเมินด้านฐานะการเงินและผลการดำเนินงานของบริþัท (ýิลปพรและ
อนุüัฒน์, 2563) ดังนั้นการนำ TFRS 15 มาใช้กับบริþัทจะÿ่งผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงของรายการ
บัญชีที่ÿำคัญในงบการเงินมากน้อยอย่างไร อาจเกิดจากผลกระทบจากเงื่ อนไขในการรับรู้รายได้ของ
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มาตรฐานรายงานทางการบัญชีฉบับใĀม่Āรืออาจเป็นผลมาจากผลการดำเนินงานเองĀรือมาจากรายการ
คงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร เมื่อมีการปรับตามมาตรฐานใĀม่จึงเป็นโอกาÿใĀ้ผู้บริĀารปรับตัü
เลขใĀ้ได้ตามเป้าĀมายที่ต้องการ เพ่ือนำไปÿู่ผลตอบแทนที่ผู้บริĀารจะได้รับเมื่อบริþัทมีกำไรที่ดี โดยการ
เพิ่มรายได้จะเป็นÿ่üนÿำคัญที่มักได้รับคüามÿนใจจากนักลงทุน การที่มีรายได้เพิ่มขึ้นแÿดงถึงการ
เจริญเติบโตของบริþัท (กรัþนีย์และýิลปพร, 2563) อีกทั้งการเปลี่ยนแปลงของรายได้รüมอาจÿ่งผล
กระทบต่อคุณภาพกำไรของบริþัท โดยถือเป็นข้อบ่งชี้ถึงคุณภาพกำไรในงบการเงินü่ามีการเปลี่ยนแปลง
Āรือไม่ ซึ่งนักลงทุนใช้ข้อมูลทางการเงินในการüิเคราะĀ์งบการเงินใĀ้เข้าใจก่อนการตัดÿินใจลงทุน ผู้üิจัย
จึงเลือกýึกþาบริþัทจดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทยทุกกลุ ่มอุตÿาĀกรรมü่าได้รับ
ผลกระทบอย่างไรเมื่อมีการใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 15 รายได้จากÿัญญาที่ทำกับลูกค้า 
 
1.2. วัตถุประÿงค์ของการวิจัย 

1. เพื่อýึกþาเปรียบเทียบผลกระทบจากการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติที่มีต่อการเปลี่ยนแปลง
กำไรของบริþัทจดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย 

2. เพ่ือýึกþาเปรียบเทียบผลกระทบจากการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติที่มีต่อคุณภาพกำไรผ่าน
รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀารของบริþัทจดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย 

3. เพ่ือýึกþาผลกระทบการเปลี่ยนแปลงของรายได้รüมที่มีต่อคุณภาพกำไรผ่านรายการคงค้าง
ที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร เมื่อนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติ ของบริþัทจดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์
แĀ่งประเทýไทย  

4. เพื ่อýึกþาคüามแตกต่างของคุณภาพกำไรผ่านรายการคงค้างที ่เกิดจากดุลยพินิจของ
ผู ้บริĀารก่อนและĀลังการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติของบริþัทจดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่ง
ประเทýไทย 

 
1.3. ÿมมติฐานของการวิจัย 
 การüิจัยครั้งนี้จึงเกิดคำถามในการüิจัย คือ บริþัทนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติÿ่งผลกระทบต่อ
การเปลี่ยนแปลงของกำไรในลักþณะต่างๆและÿ่งผลกระทบต่อคุณภาพกำไรĀรือไม่ อย่างไร อีกทั้งรายได้
ที่เกิดจากการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติÿ่งผลกระทบต่อคุณภาพกำไรของบริþัทĀรือไม่ อย่างไร 
 H1: การนำ TFRS 15 มาใช้ÿ่งผลกระทบเชิงลบกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาþี
เงินได้ และค่าเÿื่อมราคา 
 H2: การนำ TFRS 15 มาใช้ÿ่งผลกระทบเชิงลบกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและ
ภาþีเงินได้ 
 H3: การนำ TFRS 15 มาใช้ÿ่งผลกระทบเชิงลบกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ 
 H4: การนำ TFRS 15 มาใช้ÿ่งผลกระทบเชิงลบกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของ
ผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) 
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 H5: การนำ TFRS 15 มาใช้ÿ่งผลกระทบเชิงลบกับรายการคงค้างที ่เกิดจากดุลยพินิจของ
ผู้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al (2006) 
 H6: การเปลี่ยนแปลงของรายได้รüมมีคüามÿัมพันธ์ในทิýทางเดียüกันกับรายการคงค้างที่เกิด
จากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995)  
 H7: การเปลี่ยนแปลงของรายได้รüมมีคüามÿัมพันธ์ในทิýทางเดียüกันกับรายการคงค้างที่เกิด
จากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al (2006) 
 

1.4. ขอบเขตของการวิจัย 
 งานüิจัยนี้เป็นการýึกþาเกี่ยüกับผลกระทบจากการนำมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 
15 รายได้จากÿัญญาที่ทำกับลูกค้ามาใช้ โดยเก็บข้อมูลแบบทุติยภูมิ (Secondary Data) ในบริþัท 
จดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย ซึ่งเก็บข้อมูลมจากงบการเงินประจำปีและĀมายเĀตุ
ประกอบงบการเงิน รüมถึงแบบแÿดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) ÿำĀรับปี 2560 ถึงปี 2564 
ยกเü้น บริþัทที่อยู่ในกลุ่มประกันชีüิตและประกันภัย กลุ่มธนาคาร ÿถาบันการเงิน กลุ่มเงินทุนและ
Āลักทรัพย์ Āน่üยลงทุน เนื่องจากกลุ่มบริþัทเĀล่านี้จะมีĀน่üยงาน เช่น ธนาคารแĀ่งประเทýไทย เป็น  
ผู้คüบคุมกลุ่มบริþัทดังกล่าüเช่นกัน ดังนั้นการเปิดเผยข้อมูลจะมีคüามแตกต่างจากกลุ่มอุตÿาĀกรรมอ่ืนๆ 
รüมทั้งบริþัทที่อยู่ในระĀü่างการฟื้นฟูบริþัท ตลาดĀลักทรัพย์ใĀม่ (MAI) และอื่นๆ จะไม่นำมารüมใน 
การเป็นกลุ่มตัüอย่างในครั้งนี้ 
 

1.5. กรอบแนวคิดการวิจัย 
           ตัüแปรตาม : 
 

ตัüแปรอิÿระ :                    - การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อน 
                       ดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา
 การนำ TFRS 15 มาใช้               - การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อน 
                                                                                       ดอกเบี้ยและภาþีเงินได ้

                    - การเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ 
 
 

                                คุณภาพกำไรผา่น 
 การเปลีย่นแปลงของรายได้รüมตาม TFRS 15        รายการคงค้างที่เกิดจาก 

        ดุลยพินิจของผู้บริĀาร 
 ตัüแปรคüบคุม : 
 

- ขนาดของบริþัท 
- คüามเÿีย่งทางการเงิน 
- อัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ 
- ประเภทอุตÿาĀกรรม 
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1.6. ประโยขน์ที่คาดว่าจะได้รับ 
1. ผู้ที่ต้องการýึกþาเกี่ยüกับการรับรู้รายได้ตามมาตราฐานใĀม่จะได้ทราบถึงผลกระทบเมื่อนำ 

TFRS 15 มาถือปฏิบัติ เพ่ือเป็นแนüทางในการจัดทำüิจัยในอนาคตต่อไป 
2. นักลงทุนและผู้มีÿ่üนได้เÿียÿามารถทราบถึงข้อมูล üิธีการ และผลลัพธ์ของคุณภาพกำไร 

พร้อมทั้งÿามารถใช้เปรียบเทียบผลกระทบของคุณภาพกำไรก่อนและĀลังการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติ 
3. นักüิเคราะĀ์ÿามารถใช้เป็นพื้นฐานประกอบการüิเคราะĀ์  เพื่อการตัดÿินใจและประเมิน

บริþัทได้ 
4. คณะกรรมการกำกับĀลักทรัพย์ÿามารถนำข้อมูลที่ได้ไปเป็นแนüทางในการพิจารณาและ

ปรับใช้ข้อมูลมาตรฐานรายงานการบัญชีÿำĀรับการกำกับดูแลตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย 
 

1.7. นิยามศัพท์เฉพาะ 
 TFRS 15 Āมายถึง ÿัญญาที่ทำกับลูกค้าÿำĀรับทุกบริþัท โดยมีขั้นตอนการรับรู้รายได้ 5 ขั้นตอน 
 รายได้ Āมายถึง ผลตอบแทนที่บริþัทได้รับจากการขายÿินค้าĀรือบริการที่เกิดจากดำเนินงาน
ตามปกติรüมทั้งผลตอบแทนอ่ืนๆ ที่ไม่ได้เกิดจากการดำเนินงานตามปกติ 
 กำไร Āมายถึง ÿ่üนต่างที่เกิดขึ้นจากรายได้กับค่าใช้จ่าย ซึ่งกำไรแบ่งประเภทเป็น กำไรก่อน
ดอกเบี้ย ภาþีเงินได้และค่าเÿื่อมราคา กำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ และกำไรÿุทธิ 
 คุณภาพกำไร Āมายถึง กำไรที่เกิดจากการดำเนินงานของบริþัทอย่างต่อเนื่องปกติ โดยยึด 
Āลักคüามระมัดระüังและคüามÿม่ำเÿมอตามĀลักการบัญชี  

คุณภาพกำไรผ่านรายการคงค้าง Āมายถึง คüามÿามารถของรายการคงค้างในการÿะท้อน 
กระแÿเงินÿดในอดีต ปัจจุบัน อนาคตได้ดี และจะต้องไม่เกิดการตกแต่งกำไรที่เกิดจากดุลยพินิจของ
ผู้บริĀาร  
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บทท่ี 2 
ทบทวนวรรณกรรมและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

 
ผู้üิจัยได้ทบทüนüรรณกรรมและงานüิจัยที ่เกี ่ยüข้องได้แก่ üิทยานิพนธ์ การค้นคü้าอิÿระ 

Āนังÿือ üารÿาร มาตรฐานการบัญชี บทคüามทางการบัญชี เพื่อใĀ้ผู้อ่านได้ทราบข้อมูลในเรื่องที่ýึกþา 
และใช้เป็นแนüทางในการกำĀนดÿมมติฐาน ซึ่งงานüิจัยนี้เป็นบริþัทจดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่ง
ประเทýไทยที่ได้ใช้มาตรฐานการรายงานการเงินฉบับที่ 15 รายได้จากÿัญญาที่ทำกับลูกค้าในช่üงก่อน
และĀลังการบังคับใช้ โดยýึกþาผลกระทบจากการนำมาตรฐานรายงานทางการเงินฉบับใĀม่มาใช้ โดย
ผู้üิจัยได้ทำการýึกþาทฤþฎี แนüคิด และงานüิจัยในอดีตท่ีÿำคัญ ซึ่งเก่ียüกับüัตถุประÿงค์การüิจัยดังกล่าü 
และได้แบ่งการนำเÿนอเป็นดังนี้ 
 
2.1. ÿาระÿำคัญของมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 15 รายได้จากÿัญญาที่ทำ
กับลูกค้า 
 ÿภาüิชาชีพบัญชีมีการออกมาตรฐานการรายงานทางการเงิน เพื่อใĀ้รายงานทางการเงินของ
กิจการภายในประเทýมีคüามน่าเชื่อถือ มีคุณภาพ มีการจัดรูปแบบเป็นในทิýทางเดียüกัน อีกทั้งÿามารถ
เปรียบเทียบข้อมูลกันได้ในระดับÿากล เพ่ือใĀ้การบังคับใช้มาตรฐานต่างๆเป็นไปอย่างมีประÿิทธิภาพและ
ประÿิทธิผลตามĀลักÿากล ลดคüามซับซ้อนและถือเป็นการเปิดเผยข้อมูลทางการเงินอย่างโปร่งใÿ ทำใĀ้
งบการเงินมีคุณภาพยิ่งขึ้น (กรัþนีย์, 2562)  
 งบการเงินจัดทำขึ ้นเพื ่อแÿดงข้อมูลเกี ่ยüกับฐานะทางการเงิน ผลการดำเนินงานและ  
การเปลี่ยนแปลงฐานะการเงินของกิจการ ซึ่งก่อใĀ้เกิดประโยชน์ต่อผู้ ใช้งบการเงินĀลายกลุ่มÿำĀรับ 
การตัดÿินใจเชิงเýรþฐกิจในอนาคตรüมถึงการแÿดงคüามÿามารถĀรือคüามรับผิดชอบของฝ่ายบริĀารใน
การบริĀารจัดการทรัพยากรของกิจการ (ดารานาถและกุÿุมา, 2560) ซึ่งการüิเคราะĀ์งบการเงินĀนึ่งใน
ปัจจัยที่ผู้ใช้งบการเงินใĀ้คüามÿำคัญอย่างมาก ก็คือ รายได้ เป็นข้อมูลในงบการเงินที่ÿำคัญและผู้ใช้ 
งบการเงินใĀ้คüามÿนใจกับตัüเลขเป็นอันดับต้นๆในการตัดÿินใจเชิงเýรþฐกิจ (กรัþนีย์, 2562) และเป็น
การÿะท้อนใĀ้เĀ็นถึงคüามÿามารถในการบริĀารงานของกิจการ อีกทั้งรายได้ถือเป็นการพยากรณ์  
การเจริญเติบโตของกิจการ ผลการดำเนินงานและกระแÿเงินÿดที่คาดü่าจะได้รับในอนาคต (ýิลปพรและ
อนุüัฒน์, 2563) โดยการรับรู้รายได้ของแต่ละกิจการมีโอกาÿรับรู้ข้อมูลด้üยüิธีที่แตกต่างกันไปในแต่ละ
มุมมองตามแต่ผู้บริĀารที่จะÿ่งผลต่อการจัดทำและการüิเคราะĀ์งบการเงิน เช่น การเปรียบเทียบกันได้ 
(Comparability) และ คüามเก่ียüข้องกับการตัดÿินใจ (Relevance) (üงý์มณี, 2562)  
 มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 15 รายได้จากÿัญญาที่ทำกับลูกค้า (TFRS 15) ถูก
ปรับปรุงขึ้นโดยเป็นคüามร่üมมือกัน US GAAP (FASB) กับมาตรฐานระĀü่างประเทý IASB เพื่อเป็น
มาตรฐานเดียüกันและÿามารถใช้ได้กับทุกธุรกรรมที่เกิดขึ้นของทุกอุตÿาĀกรรมในการแก้ไขข้อบกพร่อง
และลดคüามไม่ÿอดคล้องกันที่เกิดในมาตรฐานบัญชีเดิม (ýิลปพรและอนุüัฒน์ , 2563) ดังนั้นมาตรฐาน
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การบัญชีไทยจึงยกระดับใĀ้มีคüามเป็นÿากลมากขึ ้น ÿภาüิชาชีพบัญชีในพระบรมราธูปถัมภ์จึงได้
ประกาýใช้มาตรฐานการรายงานการเงินฉบับที่ 15 รายได้จากÿัญญาที่ทำกับลูกค้าÿำĀรับกิจกรรมที่มี
ÿ่üนได้เÿียÿาธารณะ (PAEs) ใĀ้ถือปฏิบัติในงบการเงินÿำĀรับรอบระยะเüลาบัญชีเริ ่มในĀรือĀลัง  
1 มกราคม พ.ý. 2562 เป็นต้นไป ซึ่งจะมีผลกระทบต่องบการเงินโดยตรงจากการเปลี่ยนแปลงการรับรู้
รายได้ของĀลายๆธุรกิจ ซึ่งบริþัทจดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์เกือบทุกบริþัทมีผลกระทบจากการ
ประกาýมาตรฐานนี้ไม่มากก็น้อย เนื่องจากข้อกำĀนดของมาตรฐานการบัญชีที่ประกาýใช้ใĀม่Āรือจาก
รายการคงค้างทีเ่กิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀารเมื่อมีการปรับปรุงมาตรฐานใĀม่ อาจเป็นโอกาÿใĀ้ผู้บริĀาร
ÿามารถปรับแต่งตัüเลขใĀ้เป็นไปตามเป้าĀมายที่ต้องการ เพื่อนำไปÿู่ผลตอบแทนที่ผู้บริĀารได้รับจาก
กิจการเมื่อมีกำไร จึงต้องมีการคำนึงถึงĀลักการ 5 ขั้นตอนในการรับรู้รายได้ที่เกิดขึ้นจากÿัญญาที่ทำกับ
ลูกค้า ซึ่งกิจการคüรรับรู้รายได้ในจำนüนเงินที่ÿะท้อนถึงÿิทธิที่ได้รับจากการแลกเปลี่ยนÿินค้าĀรือบริการ
ที่ได้ÿ่งมอบใĀ้แก่ลูกค้า ถือü่ากิจการต้องใช้ดุลยพินิจเป็นอย่างมากในการพิจารณาเĀตุการณ์ที่เกี่ยüข้อง
ตามĀลักการในแต่ละขั้นตอน ดังนั้นรายได้ที่มีการเปลี่ยนแปลงไปจากการนำมาตรฐานฉบับใĀม่มาใช้
มักจะได้รับคüามÿนใจจากนักลงทุนด้üย เพราะการเปลี่ยนแปลงของรายได้แÿดงถึงการเจริญเติบโตของ
ธุรกิจ ýักยภาพโดยรüมของบริþัท ÿามารถประเมินผลการดำเนินงานของกิจการได้ทั้งในอดีตและปัจจุบัน 
และยังช่üยคาดการณ์คüามÿามารถในการÿร้างกระแÿเงินÿดที่กิจการได้รับในอนาคต (กุลยา, 2557) จึงมี
ผลต่อการลงทุนที่ผู้บริĀารมักมีแนüโน้มตกแต่งกำไร เพื่อนำไปÿู่เป้าĀมายใĀ้ได้กำไรที่ผู้บริĀารต้องการ  
อีกท้ังการตกแต่งกำไรผ่านรายได้ถือเป็นประโยชน์ต่อภาพลักþณ์ของกิจการมากที่ÿุด (กรัþนีย์, 2562) ซึ่ง
มาตรฐานฉบับใĀม่นี้เป็นไปตามเกณฑ์ที่กำĀนดขึ้นโดยมาตรฐานการรายงานทางการเงินระĀü่างประเทý 
ฉบับที่ 15 (IFRS 15) เพ่ือใĀ้กิจกรรมภายในประเทýมีรายงานทางการเงินที่มีคุณภาพเชื่อถือได้ มีรูปแบบ
ที่ชัดเจนและเป็นไปในทิýทางเดียüกัน ÿามารถเปรียบเทียบได้ในระดับÿากล ถือเป็นการลดคüาม  
ไม่ÿอดคล้องกันในĀลักการĀรือแนüทางรับรู้รายได้ที่มีอยู่ในปัจจุบันปฏิบัติได้เĀมือนกัน (üงý์มณ,ี 2562) 
 Āลักÿำคัญของ TFRS 15 เป็นข้อกำĀนดเกี่ยüกับการเปิดเผยข้อมูลที่ทำใĀ้กิจการเปิดเผยข้อมูล
ที่ครบÿมบูรณ์เกี่ยüกับลักþณะ จำนüน จังĀüะเüลา คüามไม่แน่นอนของรายได้และกระแÿเงินÿดที่เกิด
จากÿัญญาที่ทำกับลูกค้าของกิจการใĀ้แก่ผู้ใช้งบการเงินทุกรูปแบบ จึงเป็นการใĀ้กิจการรับรู้รายได้ใน
จำนüนที่ÿะท้อนÿิ่งตอบแทนที่กิจการคาดü่าจะมีÿิทธิได้รับจากการแลกเปลี่ยนเมื่อมีการÿ่งมอบÿินค้าĀรือ
บริการที่ÿัญญาได้ใĀ้ลูกค้า มาตรฐานฉบับนี้ÿะท้อนใĀ้เĀ็นü่ากิจการที่มีรายได้Āลายประเภทรüมอยู่ใน
ÿัญญาที่ทำกับลูกค้าอาจมีราคาที ่เปลี่ยนแปลงได้ ซึ ่ง TFRS 15 จะเปลี่ยนแปลงขึ้นอยู่กับ Business 
Model ของธุรกิจอยู่ 2 ประเด็นĀลัก คือ 1. จำนüนเงินแตกต่างกันĀรือเĀมือนกัน 2. จังĀüะเüลาการรับรู้
รายได้ ซึ่งดูจากการรับรู้เร็üขึ้นĀรือช้าลงĀรือเท่าเดิม โดย TFRS 15 เป็นการเน้นอำนาจการคüบคุมใĀ้
ÿินค้าĀรือบริการ ซ่ึงรับรู้รายได้เมื่อโอนอำนาจการคüบคุม (Tranfer of Control) ในÿินค้าĀรือบริการใĀ้
ลูกค้าĀรือลูกค้าคüบคุมÿินค้านั้นแล้ü ทำใĀ้บริþัทรับรู้รายได้เร็üขึ้นเป็นการเน้นเนื้อĀาÿำคัญกü่ารูปแบบ 
ตาม TFRS 15 ÿัญญารüมถึงÿัญญาที่เป็นüาจาด้üย เช่น การซื้อขายออนไลน์ ÿัญญายังไม่ได้เซ็นแต่ของ
ÿ่งไปแล้ü ถือü่าโอนอำนาจการคüบคุมไปแล้ü TFRS 15 เป็นมาตรฐานที่รüบรüมเรื่องรายได้ไü้ในที่เดยีü



 
8 
 

และยกเลิกมาตรฐานเกี่ยüกับรายได้เรื่องอ่ืนๆที่เคยใช้มา ประกอบด้üย มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 11 เรื่อง
ÿัญญาก่อÿร้าง มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 18 เรื่องรายได้ การตีคüามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน
ฉบับที่ 13 เรื่องโปรแกรมÿิทธิพิเýþแก่ลูกค้า การตีคüามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 15 เรื่อง
ÿัญญาÿำĀรับการก่อÿร้างอÿังĀาริมทรัพย์ การตีคüามมาตรฐานการรายงานกทางการเงินฉบับที่ 18 เรื่อง
การโอนÿินทรัพย์จากลูกค้าและการตีคüามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 31 เรื ่องรายได้
รายการแลกเปลี่ยนเกี่ยüกับการบริการโฆþณา (ÿภาüิชาชีพบัญชีในพระบรมราชูปถัมภ์, 2562) การรับรู้
รายได้จะเกิดขึ้นเมื่อกิจการได้ปฏิบัติตามภาระด้üยเงื่อนไขที่ทำกับลูกค้าĀรือÿถานการณ์บางอย่างที่
เกิดข้ึน มาตรฐานได้กำĀนดขั้นตอนการรับรู้รายได้ÿำคัญไü้ 5 ขั้นตอนดังนี้ 

1. การระบุÿัญญาที่ทำกับลูกค้า คู่ÿัญญาแต่ละฝ่ายได้มีการกำĀนดÿิทธิใĀ้มีฝ่ายใดฝ่ายĀนึ่งต้อง
ทำอะไรใĀ้อีกฝ่ายได้รับอะไรเป็นค่าตอบแทนโดยÿัญญาจะเป็นลายลักþณ์อักþรĀรือไม่ก็ได้ĀรือüาจาĀรือ
ถือปฏิบัติตามประเพณีทางการค้าทั่üไป ซึ่งมีÿ่üนประกอบที่ÿำคัญ 5 ประการ (กรัþณีย์, 2562 และ 
ÿมพงþ,์ 2561) 

1.1. คู่ÿัญญาได้อนุมัติÿัญญาแล้ü 
1.2. กิจการÿามารถระบุÿิทธิคู่ÿัญญาแต่ละฝ่ายที่เกี่ยüข้องกับÿินค้าĀรือบริการที่มี 

การÿ่งมอบ 
1.3. กิจการÿามารถระบุเงื่อนไขในการชำระÿิ่งตอบแทนได้ 
1.4. ÿัญญามีเนื้อĀาเชิงพาณิชย์ 
1.5. มีคüามเป็นไปได้ค่อนข้างแน่ที่กิจการจะเรียกเก็บÿิ่งตอบแทนที่กิจการมีÿิทธิที่จะ 

ได้รับ  
 โดยÿัญญาเป็นข้อตกลงระĀü่างคู่ÿัญญาตั้งแต่ 2 ฝ่ายĀรือมากกü่าÿองฝ่ายจึงทำใĀ้เกิดÿิทธิที่
กิจการÿามารถบังคับได้และเกิดคüามผูกพันที่กิจการต้องปฏิบัติใĀ้กับลูกค้า ซึ่งÿัญญาที่กิจการทำกับ
ลูกค้าอาจมีมากกü่า 1 ÿัญญา กิจการจึงต้องพิจารณาการบันทึกบัญชีแบบรüมÿัญญาĀรือแยกÿัญญา
จะต้องปฏิบัติตามเงื่อนไขของ TFRS 15 และถ้าเกิดมีการเปลี่ยนแปลงในÿัญญาที่ทำกับลูกค้ากิจการต้อง
ปฏิบัติตามข้อกำĀนดในüิธีการบัญชีÿำĀรับการเปลี่ยนแปลงÿัญญา (Contract Modifications) ด้üย 
(ýิลปพรและอนุüัฒน์, 2563) 

2. การระบุภาระที่กิจการต้องปฏิบัติตามÿัญญา กิจการต้องระบุภาระการÿ่งมอบÿินค้าĀรือ
บริการที่ต้องปฏิบัติในÿัญญาที่แตกต่างกันมากกü่า 1 เรื่อง ซึ่งมีเง่ือนไข 2 ข้อ คือ  

2.1. ลูกค้าได้รับประโยชน์จากÿินค้าĀรือบริการนั้นĀรือใช้คüบคู่ไปกับทรัพยากรที่  
ลูกค้ามีอยู่แล้ü 

2.2. ข้อตกลงนั้นมีการแยกจากข้อตกลงในÿัญญาอ่ืนĀรือไม่ÿามารถแยกภาระออกจาก
กันได้ อีกทั้งกิจการอาจมีการÿ่งมอบชุดของÿินค้าĀรือบริĀารที่แตกต่างกันจาก
ลักþณะเนื้อĀาÿ่üนใĀญ่เĀมือนกันและมีรูปแบบการÿ่งมอบใĀ้ลูกค้าเĀมือนกัน 
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3. การกำĀนดราคาของรายการ โดยกิจการจะต้องพิจารณาข้อตกลงในÿัญญาและประเพณี
ปฏิบัติในธุรกิจÿำĀรับการตั้งราคา กิจการคาดü่าจะได้รับÿิทธิในการแลกเปลี่ยนกับการÿ่งมอบÿินค้าĀรือ
บริการ ซึ่งราคาต้องไม่รüมองค์ประกอบการจัดĀาเงิน แต่ต้องรüมÿิ่งตอบแทนที่อาจไม่อยู่ในรูปตัüเงินด้üย 
ซ่ึงÿิ่งตอบแทนตามÿัญญาที่มีมูลค่าคงที่ มูลค่าผันแปร Āรือมีทั้ง 2 แบบ (กรัþนีย์, 2562 และ ýิลปพรและ
อนุüัฒน์, 2563) 

  3.1. ÿิ่งตอบแทนคงท่ี เช่น จำนüนเงินที่กำĀนดไü้ในÿัญญา 
  3.2. ÿิ่งตอบแทนผันแปร เช่น ÿิ่งตอบแทนอ่ืนที่ไม่ได้อยู่ในรูปของเงินÿด ผลกระทบ

ของค่าของเงินตามเüลาĀรือÿิ่งตอบแทนที่กิจการต้องจ่ายใĀ้กับลูกค้า ÿ่üนลด
คำนüณจากปริมาณซื้อตามเป้าĀมายที่กำĀนด โดยใช้üิธีมูลค่าที่คาดĀüังĀรือüิธี
จำนüนเงินที่เป็นไปได้ÿูงÿุด 

  3.3. ÿิ่งตอบแทนที่ไม่ใช่เงินÿด เช่น ลูกค้าชำระค่าÿินค้าเป็นÿินทรัพย์ĀรือĀุ้น 
  3.4. ÿิ่งตอบแทนที่เป็นจำนüนเงินที่แน่นอนจะจ่ายใĀ้ลูกค้า เช่น คูปองĀรือเงินÿด  

(กรณีของÿิทธิพิเýþแก่ลูกค้า) 
  TFRS 15 กำĀนดใĀ้กิจการต้องมีการประมาณÿิ่งตอบแทนผันแปร เพื่อรüมเป็นÿ่üนĀนึ่ง
ของราคาของรายการ เพื่อใĀ้จำนüนรายได้ที่บันทึกบัญชีÿะท้อนเนื้อĀาเชิงเýรþฐกิจ กิจการคüรคำนึงถึง
คüามเป็นไปได้ระดับÿูงกü่าของจำนüนรายการขายจะไม่มีการกลับรายการในการกำĀนดราคาขาย  
บางÿถานการณ์ กิจการจำเป็นต้องใช้ดุลยพินิจการประมาณการÿิ่งตอบแทนผันแปร เนื่องจากจำนüน
รายได้ที่รับรู้เป็นการÿะท้อนĀลักคüามระมัดระüังทางบัญชี (ýิลปพรและอนุüัฒน์, 2563) 

4. การปันÿ่üนราคาขายของรายการใĀ้กับภาระที่ต้องปฏิบัติในÿัญญาเป็นการปันÿ่üนรายการ 
ใĀ้กันในแต่ละภาระงานที่ต้องปฏิบัติตามÿัญญา โดยใช้เกณฑ์ของราคาแบบเอกเทý (Stand-Alone 
Selling Price) ÿำĀรับÿินค้าĀรือบริการ ถ้าไม่ÿามารถแยกได้ กิจการต้องประมาณการราคานั้นอย่าง
น่าเชื่อถือ ซึ่งÿ่üนใĀญ่กิจการจะรüมÿินค้าĀรือบริการĀลายชนิดไü้ด้üยกันและเมื่อถึงเüลาขายใĀ้ลูกค้าจะ
ขายในราคาที่ถูกกü่าที่ลูกค้าซื้อÿินค้าและบริการแบบยกเป็นรายชิ้น (ÿมพงþ์, 2561) อีกทั้งกิจการอาจมี
การปฏิบัติตามภาระที่แตกต่างกันและทำใĀ้üิธีการรับรู้รายได้ต่างกัน กิจการอาจปันÿ่üนราคาใช้üิธีÿำรüจ
ราคาตลาดที่Āาได้ĀรือĀากไม่ÿามารถĀาได้อาจใช้üิธีต้นทุนที่คาดไü้บüกอัตรากำไรĀรือüิธีÿ่üนของราคา  
ที่เĀลือ (กรัþนีย์, 2562) 

5. รับรู้รายได้เมื่อได้ทำตามภาระที่กำĀนดไü้ในÿัญญา กิจการรับรู้รายได้เมื่อกิจการปฏิบัติตาม
ภาระที่ต้องปฏิบัติตามในÿัญญาแล้ü ได้ÿ่งมอบÿินค้าĀรือบริการที่ÿัญญาใĀ้ลูกค้า ซึ่งÿามารถกำĀนด
ลักþณะที่ต้องปฏิบัติใĀ้เÿร็จÿิ้น เพ่ือรับรู้รายได้เป็นจำนüนเงิน แบ่งออกเป็น 2 แบบ คือ  

  5.1. รับรู้รายได้ ณ จุดเüลาใดเüลาĀนึ่ง (Point in time) โดยคำนึงถึงการคüบคุมที่
กิจการโอนการคüบคุมในÿินค้าĀรือบริĀารใĀ้ลูกค้า กิจการไม่มีÿิทธิบริĀาร
จัดการได้ต่อไป ถือเป็นภาระท่ีต้องÿ่งมอบÿินค้าท่ัüไป เมื่อภาระท่ีต้องปฏิบัติเÿร็จ 
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ณ เüลาใดเüลาĀนึ่ง เงื่อนไขที่ใช้ในการพิจารณา เมื่อเข้าข้อใดข้อĀนึ่ง (กรัþนีย์ , 
2562) 

     5.1.1. ลูกค้าได้รับและใช้ประโยชน์จากการทำงานพร้อมกันที่กิจการได้ปฏิบัติ 
      ทันที 
     5.1.2. กิจการได้ÿร้างĀรือทำใĀ้ÿินทรัพย์ของลูกค้าเพ่ิมขึ้น 

      5.1.3. กิจการไม่ม ีการทำงานที ่ก ่อใĀ้เกิดÿินทรัพย์ที ่ม ีทางเลือกอื ่นใน 
การนำไปใช้และกิจการมีÿิทธิในการบังคับใช้จ่ายในการชำระÿิ่งตอบ
แทนÿำĀรับงานที่ได้ทำเÿร็จÿิ้นจนถึงปัจจุบัน 

  Āากกิจการมีภาระเข้าเงื่อนไขข้อใดข้อĀนึ่งจะถือü่ากิจการต้องรับรู้รายได้ตลอดช่üงเüลา  
ที่ปฏิบัติ โดยüัดจากระดับคüามก้าüĀน้าของภาระงาน ÿามารถüัดจากüิธีปัจจัยนำเข้า ( Input Method) 
Āรือ üิธีผลลัพธ์ (Output Method)  
   5.2. รับรู้รายได้ตลอดช่üงเüลาใดเüลาĀนึ่ง (Over time) กิจการต้องพิจารณาก่อนü่า 
มีภาระตามข้อแรกĀรือไม่ ถ้าไม่เข้าเงื่อนไขข้อแรก ต้องพิจารณาข้อบ่งชี้ในการโอนการคüบคุมĀรือบริการ
ใĀ้ลูกค้าเüลาใดเüลาĀนึ่ง เพื่อการÿ่งมอบบริการทั่üไป เมื่อภาระที่ต้องปฏิบัติเÿร็จÿิ้นตลอดช่üงเüลาĀนึ่ง 
ซึ่งต้องรับรู้รายได้ตามช่üงเüลาดังกล่าüและเลือกüิธีที่เĀมาะÿมÿำĀรับการüัดคüามก้าüĀน้าของภาระที่
ต้องปฏิบัติใĀ้เÿร็จÿิ้นÿมบูรณ์ (รุจิรัตน์,2562) 
  TFRS 15 กำĀนดใĀ้กิจการเลือกüิธีที่เĀมาะÿมในการüัดคüามก้าüĀน้าÿำĀรับภาระที่ต้อง
ปฏิบัติใĀ้เÿร็จÿมบูรณ์ โดยการรับรู้รายได้ตาม TFRS 15 จะทำใĀ้ระยะเüลาในการรับรู้รายได้ช้าลง เพราะ
ต้องพิจารณาการโอนการคüบคุม (ýิลปพรและอนุüัฒน์ , 2563) การปฏิบัติในช่üงการเปลี่ยนแปลงในปี 
2562 เป็นการนำมาใช้ครั้งแรก เพ่ือปรับปรุงตามนโยบายการบัญชี มี 2 üิธีดังนี้ (กรัþนีย์, 2562) 

1. การปรับย้อนĀลังงบการเงินที่นำมาเปรียบเทียบ 
2. การปรับย้อนĀลังผลกระทบในอดีตใĀ้ปรับกับกำไรÿะÿมต้นงüด 

 การĀาผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีของมาตรฐานการบัญชีนี้ กิจการต้อง
นำÿัญญาทุกประเภทที่ลูกค้าทำมาประเมินเพื่อüิเคราะĀ์การรับรู้รายได้ในคüามแตกต่างของมาตรฐาน
ฉบับใĀม่และฉบับเก่า ซึ่งĀากมีคüามแตกต่างกันของแต่ละกิจการอาจจะต้องมีการประเมินü่าระบบ
ปฏิบัติงานและข้อมูลที่เกี่ยüข้องที่มีอยู่ในปัจจุบันÿามารถรองรับการเปลี่ยนแปลงตามมาตรฐานได้Āรือไม่
Āรือต้องเตรียมการĀรือมีระบบอื ่นเพิ ่มเติม และอาจต้องมีการÿื ่อÿารภายในองค์กรและการขอ  
คüามร่üมมือจากแผนอื่นด้üย TFRS 15 ได้กำĀนดใĀ้กิจการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยüกับการใช้ดุลยพินิจและ
การเปลี่ยนแปลงการใช้ดุลยพินิจที่เกิดผลกระทบที่ÿำคัญในการกำĀนดจำนüนรายได้และจังĀüะเüลาใน
การรับรู้รายได้จากÿัญญาที่ทำกับลูกค้า (กรัþนีย์, 2562) 
 
 
 



 
11 

 

2.2. ทฤþฎีที่เกี่ยวข้องกับการตรวจÿอบคุณภาพกำไรผ่านรายการคงค้าง 
 ตัüชี้üัดที่ÿำคัญในการÿะท้อนคüามÿำเร็จในการประกอบธุรกิจอีกตัüĀนึ่งคือ กำไร เนื่องจาก
กำไรเป็นÿิ่งÿำคัญอันดับต้นๆที่นักลงทุนÿนใจ เพื่อใช้ในการเลือกลงทุนในกิจการที่ใĀ้ผลตอบแทนคุ้มค่า
กับเงินที่ลงทุน โดยงบการเงินเป็นข้อมูลที่เกี ่ยüข้องกับฐานะทางการเงิน ผลการดำเนินงาน และการ
เปลี่ยนแปลงฐานะการเงินของกิจการ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลทางการเงินในอดีตใĀ้เป็นประโยชน์ใน 
การตัดÿินใจเชิงเýรþฐกิจÿำĀรับอนาคต ซึ ่งข้อมูลในงบการเง ินช่üยใĀ้ผู ้ใช ้งบการเง ินประเมิน
คüามÿามารถของกิจการในการก่อใĀ้เกิดเงินÿดและรายการเทียบเท่าเงินÿดรüมกับจังĀüะเüลา  
คüามแน่นอนของการก่อใĀ้เกิดเงินÿดนั้นได้ดีขึ้น เป็นการแÿดงใĀ้เĀ็นถึงคüามÿามารถของกิจการใน  
การจ่ายเงินใĀ้ลูกจ้างและผู้ขายÿินค้า การจ่ายดอกเบี้ย การจ่ายคืนเงินกู้และการแบ่งผลกำไรใĀ้กับ
เจ้าของ รüมถึงแÿดงคüามÿามารถĀรือคüามรับผิดชอบของฝ่ายบริĀารทรัพยากรของกิจการ (ดารานาถ
และกุÿุมา, 2560) โดยนักลงทุนจะใĀ้คüามÿำคัญกับคุณภาพกำไร งบการเงินช่üยใĀ้นักลงทุนและ
นักüิเคราะĀ์ประเมินค่ากิจการและการใĀ้คüามเĀ็นเกี่ยüกับการลงทุนในĀลักทรัพย์มีคüามเĀมาะÿมมาก
ขึ้น (ดาüเรือง จอมใจ และ มาลีมาÿ, 2562) กำไรเกิดจากการดำเนินงานของกิจการที่ÿามารถกลับมาเป็น
เงินÿดที่เพียงพอต่อการเปลี่ยนแปลงในการเป็นÿินทรัพย์ได้และเป็นกำไรที่เกิดขึ้นเป็นประจำจากรายได้ 
ดังนั้นกำไรที่มีคุณภาพจำนüนเงินที่อยู่ระĀü่างกำไรÿุทธิทางบัญชีกับกระแÿเงินÿดจากการดำเนินงานĀัก
ด้üยรายการที่เกิดขึ้นไม่บ่อยĀรือรายการพิเýþ (ÿุทธิจากภาþีเงินได้) ซึ ่งรüมอยู่ในการคำนüณกำไร 
คุณภาพกำไรที่ดีย่อมมีผลต่อการตัดÿินใจลงทุนเป็นการÿร้างคüามเชื่อมั่นü่าธุรกิจมีการใช้Āลักคüาม
ระมัดระüังในการจัดทำตัüเลขกำไร ซึ่งกิจการใดคุณภาพกำไรÿูงย่อมถือü่ากิจการมีคüามเÿี่ยงในการลงทุน
ต่ำ ทำใĀ้Āลักทรัพย์มีอัตราÿ่üนราคาĀุ้นต่อกำไรÿูง ÿ่üนกิจการที่ประเมินคุณภาพต่ำจะมีคüามเÿี่ยงใน  
การลงทุนÿูงก็จะมีผลต่อการตัดÿินใจลงทุน (ยุüดี , 2563) อีกทั้งผู้บริĀารก็คาดĀüังประโยชน์จากการ
บรรลุเป้าĀมายกำไรทั ้งการÿร้างคüามน่าเชื่อถือในตลาดทุนและการได้รับรางüัลจากตลาดทุน เมื่อ
ÿามารถรักþาคüามต่อเนื่องของการบรรลุเป้าĀมายกำไรรüมถึงประโยชน์ที่เกี่ยüข้องกับการดำเนินงาน
และผู้มีÿ่üนได้เÿียของบริþัท ซึ่งลักþณะการรายงานเป้าĀมายกำไรของผู้บริĀาร แบ่งเป็น 4 ประการที่ 
ÿำคัญคือ (พิมพ์ชนก, 2555) 

1. การĀลีกเลี่ยงรายงานผลการดำเนินงานที่เป็นผลขาดทุน 
2. การĀลีกเลี่ยงรายงานผลการดำเนินงานที่ต่ำกü่าผลการดำเนินงานในอดีต 
3. การĀลีกเลี่ยงรายงานผลการดำเนินงานที่ต่ำกü่าประมาณการกำไรของผู้บริĀารที่

เคยแจ้งใĀ้นักลงทุนทราบไü้แล้ü 
4. การĀลีกเลี่ยงรายงานผลการดำเนินงานที่ต่ำกü่าคüามคาดĀüังของนักลงทุน 

 ดังนั้นเป้าĀมายกำไรที่อ้างอิงระดับของกำไรที่ผู้บริĀารĀลีกเลี่ยงการรายงานผลการดำเนินงาน 
ที่เป็นลบ บริþัทมีแรงจูงใจต่อการบรรลุเป้าĀมายกำไรที่มีระดับผลกำไรใกล้เคียงýูนย์ (Zero-Earning 
Level) เป้าĀมายถัดไปคือ เป้าĀมายกำไรที ่อ้างอิงการเปลี ่ยนแปลงของผลกำไร ผู ้บริĀารต้องการ
Āลีกเลี่ยงการรายงานผลการดำเนินงานที่ต่ำกü่าผลการดำเนินงานในอดีตĀรือการĀลีกเลี่ยงการรายงาน
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ผลการดำเนินงานที่แÿดงแนüโน้มที ่ลดลง โดยบริþัทที ่มีแรงจูงใจต่อการบรรลุเป้าĀมายกำไรการ
เปลี่ยนแปลงของผลกำไรที่เพิ่มขึ้นในจำนüนเพียงเล็กน้อยĀรือการเปลี่ยนแปลงของผลกำไรที่ลดลงใน
จำนüนเพียงเล็กน้อยและเป้าĀมายÿุดท้ายคือเป้าĀมายกำไรที่อ้างอิงการคาดการณ์ของนักลงทุนคือ
ผู้บริĀารต้องการĀลีกเลี่ยงการรายงานผลการดำเนินงานที่ต่ำกü่าคüามคาดĀüังของนักลงทุน  อีกทั้ง
คุณภาพกำไรยังมีต่อผู้ใช้งบการเงิน โดยเฉพาะอย่างยิ่งนักลงทุนในการใช้ข้อมูลในงบการเงิน เพ่ือตัดÿินใจ
ลงทุนได้อย่างถูกต้องและคüามÿำคัญของปริมาณĀนี้ÿินที่มีต่อระดับการจัดการกำไรÿ่งผลต่อคุณภาพ
กำไรของบริþัทและมีแนüโน้มการจัดการกำไรน้อยลงจะทำใĀ้คุณภาพกำไรมีระดับที่ÿูงขึ้น ซึ่งการจัดการ
กำไร (Earning Management) เป็นĀนึ่งในตัüชี้üัดคุณภาพกำไรที่ÿำคัญ โดยผู้บริĀารมีการจัดการกำไร
มากคุณภาพกำไรของบริþัทจะมีระดับต่ำ และĀากผู้บริĀารมีการจัดการกำไรน้อยคุณภาพกำไรของบริþัท
จะมีระดับÿูง อีกทั้งการจัดการกำไรจะมีคüามเกี่ยüข้องกับการเพิ่มขึ้น (Āรือลดลง) ของรายได้ กำไร Āรือ 
ผลตอบแทนต่อĀุ้นของบริþัทจะมีผลมาจากการเลือกใช้นโยบายทางการบัญชี เพื่อการจัดการ Āรือ การ
เปลี่ยนแปลงรายงานทางการเงินนั้น (ธันยกร, 2559) 
 รายการคงค้าง เป็นรายการค้างรับและค้างจ่ายที่มีการบันทึกตามเกณฑ์คงค้าง จากการบันทึก
รายได้ที่กิจการพึงได้รับและรายจ่ายที่กิจการพึงจ่าย ถึงแม้ยังไม่ได้รับĀรือจ่ายเป็นเงินÿด การบันทึก
รายการคงค้างเพื่อใĀ้งบการเงินÿะท้อนผลการดำเนินงานตามงüดนั้นๆอย่างถูกต้องและเĀมาะÿม  โดย
รายการคงค้างÿามารถจัดประเภทได้ 2 รูปแบบ (üงý์มณี, 2562 และ ดาüเรือง จอมใจ และ มาลีมาÿ, 
2562)  

1. แบ่งตามระยะเüลา 
1.1. รายการคงค้างระยะÿั้น (Current Accruals) Āรือเป็นรายการคงค้างเก่ียüข้อง

กับเงินทุนĀมุนเüียน (Working capital accruals) ซึ่งเป็นรายการคงค้างที่
เกิดจากการเปลี่ยนแปลงในÿินทรัพย์ĀมุนเüียนและĀนี้ÿินĀมุนเüียน เช่น การ
รับรู้รายได้รับล่üงĀน้า การรับรู้ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย เป็นต้น 

1.2. รายการคงค้างระยะยาü (Non-Current Accruals) เป็นรายการคงค้างที่
เกิดขึ ้นจากการเปลี ่ยนแปลงของรายการÿินทรัพย์ระยะยาüและĀนี้ÿิน 
ระยะยาü เช่น การชะลอตัดค่าเÿื่อมราคา เป็นต้น 

2. แบ่งตามการคüบคุมของฝ่ายบริĀาร 
2.1. รายการคงค้างจากการดำเนินงานตามปกติ (Non-Discretionary accruals) 

Āรือรายการคงค้างที่ไม่ขึ ้นกับดุลยพินิจของผู้บริĀาร ผู้บริĀารไม่ÿามารถ
คüบคุมได้ เนื่องจากเกิดขึ้นตามÿภาüะเýรþฐกิจและการดำเนินงานของธุรกิจ
ตามปกติ เช่น ยอดขายที่เกิดขึ้น ลูกĀนี้การค้า โดยเป็นไปตามภาüะเýรþฐกิจ
และธรรมเนียมของอุตÿาĀกรรมนั้น เป็นต้น 

2.2. รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร (Discretionary accruals) 
เป็นรายการคงค้างที่ผู้บริĀารใช้ดุลยพินิจเพ่ือกำĀนดตัüเลขĀรือเลือกนโยบาย
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ทางบัญชี ซึ่งเกิดจากการตัดÿินใจของผู้บริĀารโดยตรง เช่น การเลือกใช้üิธี  
คิดค่าเÿื่อมราคา ค่าตอบแทนพิเýþที่จ่ายใĀ้กรรมการ เป็นต้น 

 เทคนิคในการตรüจÿอบคุณภาพกำไรมีการคิดค้นĀลายüิธี เช่น การตรüจจับกำไรผ่านรายการ
คงค้าง การตรüจจับกำไรผ่านอัตราÿ่üนทางการเงิน และการตรüจจับกำไรผ่านÿมการทางคณิตýาÿตร์ 
โดยในงานüิจัยนี้เป็นการอธิบายเฉพาะการüิเคราะĀ์ตรüจจับกำไรผ่านรายการคงค้างจากข้อมูลใน 
งบการเงินü่างบการเงินนั้นตกแต่งกำไรĀรือไม่ มีทฤþฎีในการทดÿอบดังนี้ 

1. Healy Model จากการýึกþาของ Healy 1985 พบü่า รายได้มีÿ่üนประกอบของ
กระแÿเงินÿดจากการดำเนินงาน รายการคงค้างที่ไม่ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้บริĀาร
และรายการคงค้างที ่ข ึ ้นอย ู ่ก ับด ุลยพินิจของผู ้บร ิĀาร โดยกระแÿเง ินÿดจาก 
การดำเนินงานและรายการคงค้างที่ไม่ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้บริĀารต้องปฏิบัติตาม
มาตรฐานการรายงานทางเงิน แต่รายการคงค้างที่ขึ ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้บริĀาร 
ผู้บริĀารจะเป็นคนตัดÿินใจü่าจะใช้รูปแบบทางบัญชีรูปแบบใด ดังนั้นจึงอาจนำไปÿู่ 
การตกแต่งกำไรได้ (ÿริดา, 2561 และ กรัþนีย์, 2562) ÿมการคำนüณ คือ 
 

𝑁𝐷𝐶𝐴𝑡 =
1

𝑛∑(𝑇𝐴𝐶𝑡
𝐴𝑡−1

)
 

  
  โดย NDACt  = รายการคงค้างที่ไม่ขึ้นกับดุลยพินิจของผู้บริĀาร ณ ปีที่ t  
    TACt  = รายการคงค้างรüม ณ ปีที่ t 
    At-1  = ÿินทรัพย์รüม ณ ÿิ้นปีที่ t-1 
    n = จำนüนปีที่ใช้ในการĀาค่ารายการคงค้างที่ไม่ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของ 

   ผู้บริĀาร 
    t = ปีที่ใช้ในการคำนüณ 
 

2. DeAngelo Model จากการýึกþาของ DeAngelo 1986 พบü่า การใĀ้ผลต่างของ
รายการคงค้างรüมกับรายการคงค้างที่ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้บริĀารเท่ากับýูนย์ และ
รายการคงค้างก่อนĀน้าจะเป็นรายการคงค้างเกิดจากการดำเนินงานปกติของในปี  
(ÿริดา, 2561 และ กรัþนีย์, 2562) ÿมการคำนüณ คือ 
 

𝑁𝐷𝐶𝐴𝑡 =
𝑇𝐴𝐶𝑡−1

𝐴𝑡−2
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  โดย NDACt = รายการคงค้างที่ไม่ขึ้นกับดุลยพินิจของผู้บริĀาร ณ ปีที่ t  
   TACt-1 = รายการคงค้างรüม ณ ปีที่ t-1 
    At-2 = ÿินทรัพย์รüม ณ ÿิ้นปีที่ t-2  
 

3. Modified Jones Models จากการý ึกþาของ Dechow et al. (1995) ได้พ ัฒนา
แบบจำลองของ The Modified Jones 1995 เป็นการüัดระดับของรายการคงค้างจาก
ดุลยพินิจของผู้บริĀารที่อยู่ในรายการคงค้างÿุทธิ โดยเพิ่มÿ่üนการเปลี่ยนแปลงใน
รายการลูกĀนี้ เพื ่อใĀ้รายการคงค้างที ่เกิดจากการดำเนินงานปกติที ่คำนüณเป็น  
การพิจารณาเฉพาะรายการที ่เปลี ่ยนแปลง โดยผู ้บริĀารÿามารถจัดการกำไรผ่าน 
การรับรู้รายได้ของยอดขายเชื่อได้ง่ายกü่าการจัดการกำไรผ่านทางการรับรู้รายได้จาก
ยอดขายÿด ซึ ่ง The Modified Jones 1995 เป็นการคำนüณค่าÿัมประÿิทธิ ์ของ
ÿมการโดยüิเคราะĀ์คüามÿัมพันธ์กับรายการคงค้างจากการüิเคราะĀ์ÿมการถดถอย 
(Regression Analysis) โดยนำค่าÿัมประÿิทธิ์ที่คำนüณได้มาประมาณระดับรายการ 
คงค้างที่เกิดจากการดำเนินงานปกติ แล้üĀักลบกับรายการคงค้างÿุทธิทจะได้ในระดับ
ของรายการคงค้างที่ขึ ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้บริĀาร (üงý์มณี, 2562 และ กรัþนีย์, 
2562) ÿมการคำนüณ คือ  

    

𝑁𝐷𝐴𝐶𝑖,𝑡 = β1
1

𝐴𝑖,𝑡−1
+ β2

(ΔRE𝑉𝑖,𝑡 − ΔRE𝐶𝑖,𝑡)
𝐴𝑖,𝑡−1

+ β3
PP𝐸𝑖,𝑡 
𝐴𝑖,𝑡−1

 

 
  โดย NDACi,t = รายการคงค้างจากการดำเนินงานตามปกติของบริþัท i ณ ปีที่ t  
    Ai,t-1 = ÿินทรัพย์รüมของบริþัท i ณ ปีที่ t -1  
    ΔREVi,t = การเปลี่ยนแปลงของรายได้ÿุทธิของบริþัท i ณ ปีที่ t  
    ΔRECi,t = การเปลี่ยนแปลงของลูกĀนี้การค้าบริþัท i ณ ปีที่ t  
    PPEi,t  = ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ก่อนĀักค่าเÿื่อมราคาของบริþัท i ณ ปีที่ t 
    εi,t  = ค่าคüามคลาดเคลื่อนในการประมาณการของบริþัท i ณ ปีที่ t 

 
4. Yoon Model จากการý ึกþาของ Yoon, Miller and Jiraporn (2006) ได ้พ ัฒนา

แบบจำลองของ Yoon and Miller (2002) โดยมีการลดข้อจำกัดที ่ใช้ÿินทรัพย์รüม 
เป็นฐานของÿมการ และยังพบü่า ที ่ด ิน อาคาร และอุปกรณ์ เป็นตัüแทนของ 
ค่าเÿื่อมราคานั้นเป็นข้อมูลที่ไม่ÿามารถÿะท้อนมูลค่าของรายการค้างรับและค้างจ่าย  
ได้อย่างเĀมาะÿม (üงý์มณี, 2562 และ กรัþนีย์, 2562) ÿมการคำนüณ คือ 
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𝑇𝐴𝐶𝑖,𝑡

𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡
= 𝛽0 + 𝛽1

(ΔRE𝑉𝑖,𝑡 − ΔRE𝐶𝑖,𝑡)
𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡

+ 𝛽2
(ΔEX𝑃𝑖,𝑡 − ΔPA𝑌𝑖,𝑡)

𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡
+ 𝛽3

(DE𝑃𝑖,𝑡 − PE𝑁𝑖,𝑡)
𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡

+ ε𝑖,𝑡 

 

 
  โดย TACi,t = รายการคงค้างรüมของบริþัท i ณ ปีที่ t  
    REVi,t = รายได้ÿุทธิของบริþัท i ณ ปีที่ t  

   ΔREVi,t = การเปลี่ยนแปลงของรายได้ÿุทธิของบริþัท i ณ ปีที่ t  
   RECi,t  = ลูกĀนี้การค้าของบริþัท i ณ ปีที่ t 
  ΔRECi,t = การเปลี่ยนแปลงของลูกĀนี้การค้าของบริþัท i ณ ปีที่ t  
  PAYi,t = เจ้าĀนี้การค้าของบริþัท i ณ ปีที่ t 
  ΔPAYi,t = การเปลี่ยนแปลงของเจ้าĀนี้การค้าของบริþัท i ณ ปีที่ t 

    EXPi,t  = ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานที่ไม่รüมค่าใช้จ่ายที่ไม่เป็นตัüเงินของ 
        บริþัท i ณ ปีที่ t 

  ΔEXPi,t = การเปลี่ยนแปลงของค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานที่ไม่รüมค่าใช้จ่ายที่ 
      ไม่เป็นตัüเงิน ของบริþัท i ณ ปีที่ t 

  DEPi,t = ค่าเÿื่อมราคาของบริþัท i ณ ปีที่ t 
  PENi,t = ค่าใช้จ่ายผลประโยชน์พนักงานของบริþัท i ณ ปีที่ t 
  εi,t = ค่าคüามคลาดเคลื่อนในการประมาณการของบริþัท i ณ ปีที่ t 

 
2.3. งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

2.3.1. การนำ IFRS 15 และ TFRS 15 มาใชแ้ละการเปลี่ยนแปลงของรายได้ตาม TFRS 15 
Nafiul & Niaz (2018) ýึกþาประเด็นร่üมÿมัยเกี่ยüกับมาตรฐานการรับรู้รายได้ใĀม่ มาตรฐาน

การรับรู ้รายได้ใĀม่ที่ออกโดย Financial Accounting Standard Board (FASB) และ International 
Accounting Standard (IASB) เพื ่อลดคüามแตกต่างในการรายงานของข้อมูลทางบัญชีทั่üโลก เป็น 
การพัฒนากรอบงานการบัญชีใĀ้ÿอดคล้องและแข็งแกร่งยิ่งขึ้นและเพิ่มคüามÿามารถในการเปรียบเทียบ
เกี่ยüกับแนüทางปฏิบัติของการรับรู้รายได้ทั้งธุรกิจ อุตÿาĀกรรมและประเทýต่างๆ ดังนั้นรายได้เป็น
ปัจจัยที่ÿำคัญที่ÿุดขององค์กร เกณฑ์การรับรู้รายได้จึงต้องมีคüามÿอดคล้องกันในĀน่üยงานธุรกิจ 
อุตÿาĀกรรมและประเทýต่างๆ ซึ่งองค์กรธุรกิจจะต้องเข้าใจถึงผลกระทบที่มาตรฐานใĀม่อาจมีผลต่อ
ผลลัพธ์ทางการเงิน เพื ่อใĀ้ÿามารถจัดการกับการเปลี ่ยนแปลงทางธุรกิจ โดยการนำÿัญญาและ 
การคüบคุมมาใช้ในมาตรฐานใĀม่ ซึ่งองค์กรธุรกิจจำเป็นต้องระบุการมีอยู่ของÿัญญาและการแจกจ่าย
ราคาธุรกรรมโดยประมาณไปยังภารที่ต้องปฏิบัติแยกต่างĀาก โดยการระบุไü้ในÿัญญา องค์กรธุรกิจ
ÿามารถรับรู้รายได้Āลังจากการโอนการคüบคุมÿินค้าĀรือบริการที่ÿัญญาไü้ใĀ้กับลูกค้าเท่านั้น ผลกระทบ
ของการเปลี่ยนแปลงในปริมาณของระยะเüลารับรู้รายได้เป็นผลมาจากดำเนินการตามมาตรฐานการบัญชี
ใĀม่ที่มีคüามÿำคัญกับĀน่üยงานธุรกิจและจะแตกต่างกันข้ึนอยู่กับภาระĀน้าที่การปฏิบัติงาน 
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ĀลักการÿำคัญของมาตรฐานใĀม่ คือ องค์กรธุรกิจต้องรับรู้ได้ เพื่อแÿดงการโอนÿินค้าและ
บริการไปยังผู้บริโภค เนื่องจากปัจจุบันแนüทางการประเมินลักþณะรายได้ตามÿัญญาทำใĀ้ยากต่อ  
การตัดÿินใจ เมื่อคüามเÿี่ยงผลตอบแทนถูกโอนไปยังลูกค้าเมื่อเÿร็จÿิ้น จึงได้ออกมาตรฐานการบัญชีใĀม่
ฉบับปรับปรุง รายได้ถูกออกแบบตามคüามเÿี่ยงและผลตอบแทนในปัจจุบันและใช้แนüทางตามÿัญญา
และการคüบคุม โดยขอบเขตของมาตรฐานใĀม่มีผลบังคับใช้กับÿัญญาที่ทำกับลูกค้าตามมาตรฐาน ซึ่ง
ลูกค้ากำĀนดใĀ้เป็นฝ่ายที่เกี่ยüข้องกับÿัญญาของกิจการเพื่อซื้อÿินค้าĀรือบริการ โดยüัตถุประÿงค์ของ
ข้อกำĀนดในการเปิดเผยตามมาตรฐานใĀม่คือ เพื่อใĀ้ผู ้ใช้ข้อมูลทางการเงินของกิจการธุรกิจเข้าใจ 
ลักþณะ ระยะเüลา จำนüน และคüามไม่แน่นอนของรายได้และเงินÿดที่เกิดจากÿัญญาที่ทำกับลูกค้า 
องค์กรธุรกิจจำเป็นต้องเปิดเผยข้อมูล ดังต่อไปนี้ในรายงานประจำปีเกี่ยüกับธุรกิจตามÿัญญา 

1. ข้อมูลเกี่ยüกับยอดคงเĀลือในÿัญญา 
2. ข้อมูลเกี่ยüกับภาระผูกพันในการปฏิบัติงาน 
3. การแยกรายได้ออกเป็นประเภทต่างๆตามÿัญญา คüามไม่แน่นอน จำนüน 

ระยะเüลาของรายได้และกระแÿเงินÿดที่ได้รับผลกระทบจากปัจจัยทางเýรþฐกิจ 
4. การรับรู้ÿินทรัพย์จากต้นทุนการได้มาซึ่งÿัญญา 
5. คำอธิบายที่เกี่ยüข้องกับการĀักรายได้ในงบการเงิน 
6. การจัดÿรรราคารายการโอน 
7. ภาระผูกพันด้านการปฏิบัติที่เĀลืออยู่ 

กรัþนีย ์ กรัþนัยรüิüงý์ และ ýิลปพร ýรีจ ั ่นเพชร (2563) ผลกระทบการใช้มาตรฐาน 
การรายงานทางการเงินไทยฉบับที่ 15 เรื่องรายได้จากÿัญญาที่ทำกับลูกค้าที่มีต่อคุณภาพกำไรของบริþัท
ในกลุ ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้างในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย  üัตถุประÿงค์เพื ่อýึกþา
ผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงของรายได้รüมที่มีต่อคุณภาพกำไรของบริþัทจดทะเบียนในประเทýไทย 
กลุ่มอุตÿาĀกรรมอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้าง เมื่อนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติ ผลการüิจัยพบü่า บริþัทใน
กลุ่มอุตÿาĀกรรมอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้างในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย เป็นกลุ่มอุตÿาĀกรรม
Āนึ ่งท ี ่ ได ้ร ับผลกระทบจากการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบ ัต ิป ี 2562 เน ื ่องจากก่อนปี 2562 กลุ่ม
อÿังĀาริมทรัพย์จะรับรู ้รายได้ตามมาตรฐานฉบับที่ 11 เรื ่องÿัญญาก่อÿร้าง เมื่อมีการเปลี่ยนแปลง
มาตรฐานตัüเลขรายได้ในงบการเงินอาจเปรียบเทียบกันไม่ได้และเป็นกลุ่มที่มีÿัญญาที่ทำกับลูกค้าเป็น
ÿัญญาระยะยาüและมีข้อตกลงในการÿ่งมอบจึงทำใĀ้เมื่อนำ TFRS 15 มาใช้ การรับรู้รายได้ของกิจการจะ
ลดลงและใช้ระยะเüลายาüนานขึ้น จากการýึกþาคüามÿัมพันธ์ระĀü่างการเปลี่ยนแปลงของรายได้กับ
คุณภาพกำไรของ Modified Jones มีคüามÿัมพันธ์ในทิýทางเดียüกัน แต่ในทางกลับกันตามแบบ 
การจัดการกำไรของ Yoon ไม่มีคüามÿัมพันธ์กันและเมื่อนำคุณภาพกำไรในช่üงก่อนและĀลังจากการนำ 
TFRS 15 มาใช้เปรียบเทียบตามแบบการจัดการกำไร Modified Jones และ Yoon ไม่แตกต่างกัน จึง
ÿรุปได้ü่า Āลังจากได้ปรับใช้ TFRS 15 ÿ่งผลใĀ้รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀารลดลง ทำ
ใĀ้กิจการมีคุณภาพกำไรÿูงขึ้น โดยเฉพาะกลุ่มอุตÿาĀกรรมอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้าง ทำใĀ้ได้รับ
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ผลกระทบจากการรับรู้รายได้ตามสัญญาตาม TFRS 15 อย่างมีนัยสำคัญ ซึ่งขั้นตอนการรับรู้รายได้ตาม 
TFRS 15 กิจการต้องปันส่วนรายได้ไปยังรายได้อ่ืนๆ ตามภาระผูกพันในสัญญา โดยพิจารณาจากการโอน
ความควบคุมซึ ่งส ่งผลให้กิจการรับร ู ้รายได้ช ้าลง อีกทั ้งขั ้นตอนดังกล ่าวย ังส ่งผลให้ก ิจการมี  
ความระมัดระวังทางบัญชีมากข้ึนที่ต้องพิจารณาการโอนความควบคุม 

วงศ์มณี ชวาลวรรณ และ ศิลปพร ศรีจั ่นเพชร (2563) ศึกษาผลกระทบจากการปรับใช้
มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 15 เรื่องรายได้จากสัญญาที่ทำกับลูกค้าที่มีต่อคุณภาพกำไร เป็น
การศึกษาจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จากการที่ปัจจุบันธุรกรรมสัญญา
ทางการค้าเปลี่ยนแปลงไปและมีความซับซ้อนมากยิ่งขึ้น การซื้อขายสินค้ามีข้อตกลงหลายองค์ประกอบ 
(Multiple-element Arrangement) การรับรู้รายได้จึงมีความแตกต่างกันไปตามมุมมองผู้บริหาร ซึ่ง
ส่งผลต่อการจัดทำและการวิเคราะห์งบการเงินทำให้งบการเงินด้อยค่าลงในลักษณะเชิงคุณภาพ การปรับ
ใช้ TFRS 15 ส่งผลให้ค่าสัมบูรณ์ของรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริหารลดลง จากการศึกษา
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมีผลทำให้คุณภาพกำไรสูงขึ้น ซึ่งการปรับใช้ตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) ช่วยลดความไม่เท่าเทียมกันของข้อมูลและเพ่ิม
คุณภาพตัวเลขในงบการเงินได้ อีกท้ังลดโอกาสในการปรับแต่งกำไรของผู้บริหารจึงเป็นผลให้คุณภาพกำไร
สูงขึ้น จากการที่รับรู้รายได้ตาม TFRS 15 มีขั้นตอนที่ต้องใช้การประมาณการจากดุลยพินิจของผู้บริหาร 
ผลการวิจัยพบว่า TFRS 15 ส่งผลทำให้รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริหารลดลง แสดงถึง
กิจการมีคุณภาพกำไรสูงขึ้น โดยเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง โดยอุตสาหกรรม
กลุ่มนี้มีรูปแบบธุรกรรมเป็นสัญญาระยะยาวหรือสัญญาที่มีระยะเวลาเกิน  1 ปี อีกทั้งเป็นสัญญาที่มี
ข้อตกลงหลายองค์ประกอบ (Jantadej, 2014) จึงได้รับผลกระทบจาก TFRS 15 อย่างมีนัยสำคัญ 

 
2.3.2. คุณภาพกำไรผ่านรายการคงค้างที ่เก ิดจากดุลยพินิจของผู ้บริหารและ 

การเปลี่ยนแปลงของกำไร 
 ดารานาถ พรหมอินทร และ กุสุมา ดำพิทักษ์ (2560) ความสัมพันธ์ของผลการดำเนินงานและ
คุณภาพกำไรต่อราคาตลาดหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยี ซึ่งคุณภาพกำไรที่ดีย่อมมีผลต่อการตัดสินใจลงทุนเพ่ือสร้างความเชื่อมั่นว่าธุรกิจมี
การใช้หลักความระมัดระวังในการจัดทำตัวเลขและมีความสามารถในการสร้างกำไรที่จะเปลี่ยนกลับมา
เป็นเงินสด โดยกิจการที ่กำไรสูงย่อมมีความเสี ่ยงในการลงทุนต่ำ ซึ ่งส่งผลต่อการตัดสินใจลงทุน 
ผลการวิจัยพบว่า อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ่น (ROE) มีความสัมพันธ์ต่อราคาตลาดหลักทรัพย์ในทิศทาง
เดียวกัน เพราะผู้ถือหุ้นเป็นผู้มีส่วนสำคัญต่อกิจการ การระดมทุนที่กิจการได้รับนั้นส่วนหนึ่งมาจาก  
นักลงทุนที่สนใจลงทุนในกิจการ กำไรจากการดำเนินงานก่อนหักต้นทุนการเงิน ภาษีเงินได้ ค่าเสื่อมราคา
และค่าใช้จ่ายรอตัดบัญชี (EBITDA) มีความสัมพันธ์ต่อราคาตลาดหลักทรัพย์ในทิศทางเดียวกัน แสดงให้
เห็นถึงความสามารถในการทำกำไรจากการดำเนินงานของกิจการที่แท้จริง คุณภาพกำไรวิธีรายการคงค้าง
จากเงินลงทุนหมุนเวียน (WCA) และวิธีรายการคงค้างจากการดำเนินงานสุทธิ (NOA) มีความสัมพันธ์ต่อ
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ราคาตลาดĀลักทรัพย์ในทิýทางตรงกันข้าม เป็นตัüบ่งชี้ถึงกำไรÿุทธิเป็นกำไรที่ได้มาจากการบันทึกบัญชี
ตามเกณฑ์คงค้าง (Accrual Basis) ถ้าองค์ประกอบรายการคงค้างมีค่าออกมาน้อยแÿดงü่ากำไรÿุทธินั้น
ÿะท้อนถึงผลกำไรที่มีคุณภาพÿูง ราคาĀลักทรัพย์จึงÿูงขึ้นตามกำไรที่ได้ แต่ถ้าองค์ประกอบรายการคงค้าง
มีค่าออกมาÿูงแÿดงü่ากำไรÿุทธินั้นÿะท้อนถึงผลกำไรที่มีคุณภาพต่ำ ราคาĀลักทรัพย์จึงต่ำลงตามคุณภาพ
กำไร 

ณัฐชรัตน์ ÿินธุชัย และ ณัฐกานต์ แĀüนเพ็ชร (2559) ýึกþาประÿิทธิภาพในการดําเนินงานของ
บริþัทจดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย กลุ่มธุรกิจการแพทย์และธุรกิจขนÿ่งและโลจิÿติกÿ์ 
üัตถุประÿงค์เพื่อýึกþาคüามÿัมพันธ์ของคุณภาพกำไรและประÿิทธิภาพในการดําเนินงานที่แตกต่างกัน
ของĀมüดธุรกิจการแพทย์และĀมüดธุรกิจขนÿ่งและโลจิÿติกÿ์ ผลการüิจัยพบü่า ปัจจัยด้านคุณภาพกำไร 
ประกอบด้üย PE มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับประÿิทธิภาพในการดำเนินงานÿำĀรับĀมüดธุรกิจขนÿ่ง
และโลจิÿติกÿ์และปัจจัยด้านคุณภาพกำไร QOE และ PE มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับประÿิทธิภาพในการ
ดําเนินงานÿําĀรับĀมüดธุรกิจการแพทย์ 

ýิริมา แก้üเกิด (2559) การüัดคุณภาพกำไรจากการüิเคราะĀ์งบกระแÿเงินÿดของบริþัท 
จดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย กลุ ่มอุตÿาĀกรรมอาĀาร โดยคุณภาพกำไรและ
ประÿิทธิภาพในการดำเนินงานมีคüามผันผüนไม่ÿม่ำเÿมอของแต่ละบริþัท อีกทั้งการüิเคราะĀ์คุณภาพ
กำไรและประÿิทธิภาพในการดำเนินงานแต่ละüิธีมีคüามแตกต่างกัน ผลการüิจัยพบü่า ราคาตลาดต่อ  
กำไรÿุทธิต่อĀุ้นมีมูลค่าÿูงและคüามÿัมพันธ์ของคุณภาพกำไรมีผลต่อประÿิทธิภาพในการดำเนินงาน โดย
ปัจจัยด้านคุณภาพกำไรประกอบด้üย QOE มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับประÿิทธิในการดำเนินงาน อีกทั้ง
อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน ROI และอัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของผู้ถือĀุ้น ROE มีคüามÿัมพันธ์เชิง
บüกกับคุณภาพกำไร 

ทัýนีย์นารถ ลิ้มÿุทธิüันภูมิ และ มยุขพันธุ์ ไชยมั่นคง (2558) ýึกþาคüามÿัมพันธ์ระĀü่าง
ค่าตอบแทนของผู้บริĀารกับการจัดการกำไร : กรณีýึกþาบริþัทในกลุ่มพลังงานและÿาธารณูปโภค 
ผลการüิจัยพบü่า ค่าตอบแทนของผู้บริĀารมีคüามÿัมพันธ์ในทิýทางตรงกันข้ามกับการจัดการกำไร 
ÿาเĀตุอาจเกิดจากผู้บริĀารในกลุ่มธุรกิจพลังงานและÿาธารณูปโภคใĀ้คüามÿำคัญกับการกำกับดูแล
กิจการที่ดี โดยมีการแต่งตั้งกรรมการตรüจÿอบและกรรมการอิÿระตามเกณฑ์ท่ีตลาดĀลักทรัพย์ฯกำĀนด
ทำใĀ้ระบบการคüบคุมภายในเข้มแข็ง มีคนตรüจÿอบการทำงานของผู้บริĀาร  ประกอบกับผู้บริĀาร 
เกรงü่าจะเÿียชื่อเÿียงและถูกปรับเงินจากผู้ที่ได้รับคüามเÿียĀายจากการจัดการกำไร จึงลดการจัดการ
กำไรลง อีกท้ังผลการดำเนินงานของกระแÿเงินÿดจากกิจกรรมดำเนินงานมีคüามÿัมพันธ์ในทิýทางตรงกัน
ข้ามกับการจัดการกำไรเช่นกัน นอกจากนี้ผลการดำเนินงานüัดจากอัตราÿ่üนผลตอบแทนต่อÿินทรัพย์
รüมและอัตราการเติบโตของรายได้มีคüามÿัมพันธ์ในทิýทางเดียüกันกับการจัดการกำไร 

รัชนู รุ่งĀัüไผ่ และ กุÿุมา ดำพิทักþ์ (2562) ýึกþาการüิเคราะĀ์คุณภาพกำไรกับผลตอบแทน
ของĀลักทรัพย์ของบริþัทจดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย üัตถุประÿงค์เพื่อüิเคราะĀ์
คüามÿัมพันธ์ระĀü่างคุณภาพกำไรกับผลตอบแทนของĀลักทรัพย์ของบริþัท ผลการüิจัยพบü่า คุณภาพ
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กําไรมีคüามÿัมพันธ์ในทิýทางเดียüกับผลตอบแทนของĀลักทรัพย์ Āากผู้บริĀารใช้ดุลยพินิจในการตกแต่ง
กําไรน้อยลง บริþัทที่มีรายการคงค้างที่อยู่ในดุลยพินิจของผู้บริĀารก็จะต่ำทำใĀ้มีคุณภาพกําไรÿูงÿ่งผลใĀ้
ผลตอบแทนของĀลักทรัพย์ÿูงขึ้น นักลงทุนใĀ้คüามÿำคัญกับคุณภาพกําไรเพื่อประกอบการตัดÿินใจใน
การลงทุน อีกท้ังคüามÿามารถในการทำกำไรมีคüามÿัมพันธ์กับผลตอบแทนของĀลักทรัพย์ โดยนักลงทุน
ใĀ้คüามÿำคัญกับการลงทุนในÿินทรัพย์ที่มีประÿิทธิภาพ เนื่องจากประÿิทธิภาพในการบริĀารÿินทรัพย์
เพิ่มขึ้นทำใĀ้กําไรเพิ่มขึ้น อธิบายได้ü่าคüามÿามารถของการทำกําไรเป็นการคาดคะเนคüามÿามารถของ
บริþัทในการก่อใĀ้เกิดกระแÿเงินÿดจากÿินทรัพย์ที่ลงทุน และประÿิทธิภาพของบริþัทในการบริĀาร
ÿินทรัพย์ นักลงทุนใĀ้คüามÿำคัญกับการลงทุนในÿินทรัพย์ เมื่อÿินทรัพย์ที่นําไปลงทุนมีกําไรเพิ่มขึ้น  
นักลงทุนก็จะได้ผลตอบแทนของĀลักทรัพย์เพิ่มขึ้นด้üย เนื่องจากประÿิทธิภาพในการบริĀารÿินทรัพย์
เพิ่มขึ้นทำใĀ้กําไรเพิ่มขึ้น บริþัทที่ใช้นโยบายเกณฑ์คงค้างจะÿะท้อนผลการดําเนินงานมาในรูปแบบของ
กําไรĀรือขาดทุน ดังนั้นรายการคงค้างที่ใช้ดุลยพินิจของผู้บริĀารเปรียบได้กั บคุณภาพกําไร แÿดงผล 
การดําเนินงานในทิýทางที่ผู้บริĀารต้องการ ซึ่งผลการดําเนินงานนั้นไม่ÿะท้อนถึงตัüเลขกําไรที่แท้จริงที่
เป็นไปตามคüามคาดĀüังของนักลงทุน ผู ้ถือĀุ ้น Āรือ  ÿถาบันการเงิน ตลอดจนผู้มีÿ่üนได้ÿ่üนเÿีย 
นอกจากนั้นกลุ่มอุตÿาĀกรรมที่แตกต่างกัน มีคุณภาพกําไรที่ไม่แตกต่างกัน เนื่องจากการบริĀารกําไร
แตกต่างตามประเภทกิจการนั้นๆ จากการüิจัยผู้บริĀารมีแนüโน้มใช้üิธีการทางบัญชีในการตกแต่ง  
ผลการดําเนินงานไปในทิýทางบüกและทิýทางลบตามคüามต้องการของผู้บริĀาร ĀากบริþัทเĀ็นü่า
แนüโน้มของกําไรลดลง อาจจะดำเนินการเพื่อเพิ่มผลกําไรในงüดปัจจุบัน เช่น เร่งการรับรู้รายได้ ชะลอ
ค่าใช้จ่ายบัญชีงüดปัจจุบัน เพื่อรักþาระดับผลกําไรใĀ้เป็นปกติเพื่อแÿดงในงบการเงิน Āากพบü่ามีระดับ
การขาดทุนที่ÿูงขึ้น อาจจะเร่งรับรู้ค่าใช้จ่ายใĀ้เร็üขึ้นตัดÿินใจแÿดงผลขาดทุนในงüดนั้น แÿดงค่าใช้จ่าย  
ที่น้อยลงในงüดถัดไปและได้กําไรที่ÿูงขึ้น 

ณัฐชานนท์ โกมุทพุฒิพงý์ (2557) การüัดคุณภาพกำไรเพื่อการüิเคราะĀ์Āลักทรัพย์ ซึ่งจะทำใĀ้
ÿามารถพยากรณ์กำไรในอนาคต เพ่ือการประเมินมูลค่าของกิจการและใĀ้คüามเĀ็นเกี่ยüกับกิจการลงทุน
ในĀลักทรัพย์ได้อย่างเĀมาะÿมมากขึ ้น เนื ่องจากคุณภาพกำไรเป็นÿิ ่งที ่มีคüามÿำคัญอย่างยิ ่งใน  
การประเมินมูลค่ากิจการ โดยคุณÿมบัติของกำไรที่มีคุณภาพ 1. กำไรคüรมีคüามยั่งยืนและผันผüนน้อย
ที่ÿุด (More Persistent and Less Volatiles) 2. กำไรคüรÿะท้อนกระแÿเงินÿดที่กิจการได้รับในอนาคต 
(Future Cash Flow Realization) และ 3 กำไรคüรÿัมพันธ์กับราคาĀลักทรัพย์ของกิจการ (Stock Price 
Association) โดยคüามระมัดระüังของกิจการที่ÿะท้อนผ่านตัüเลขกำไรและคüามทันต่อเüลา ซึ่งต้อง
อาýัยข้อมูลกำไรและราคาĀลักทรัพย์ในอดีตร่üมกับประยุกต์เทคนิคการÿถิติ 

ÿุภาüดี ÿุขีชีพ มอÿÿ์ (2559) ýึกþาอิทธิผลของรายการคงค้างภายใต้ดุลยพินิจของผู้บริĀาร
และการกำกับดูแลกิจการที่มีผลต่อต้นทุนเงินลงทุน : การüิเคราะĀ์โดยใช้ข้อมูลช่üงยาüแบบไม่มีÿมดุล
ด้üยแบบจำลอง (Fixed Effects) พบü่า รายการคงค้างภายใต้ดุลยพินิจของผู้บริĀารและผู้ถือĀุ้นที่เป็น
ผู ้บริĀารที ่มีอิทธิพลในการเพิ ่มต้นทุนของเงินลงทุนในทิýทางตรงกันข้ามกับคüามเป็นอิÿระของ
คณะกรรมการบริþัท ขนาดของคณะกรรมการบริþัทคüามเชี่ยüชาญทางด้านการเงินและบัญชีของ
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คณะกรรมการตรüจÿอบและผู้ถือĀุ้นที่เป็นÿถาบันการเงินมีอิทธิพลในการลดต้นทุนเงินลงทุนของกิจการ 
โดยต้นทุนของเงินลงทุนมีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับรายการคงค้างภายใต้ดุลยพินิจของผู้บริĀาร เนื่องจาก
เมื่อไรที่ผู้บริĀารใช้อำนาจของตนเองในการตกแต่งกำไร เมื่อนั้นนักลงทุนจะมีคüามเÿี่ยงจากการนำข้อมูล
ทางการเงินไปใช้ÿูง จึงเป็นÿ่üนĀนึ่งของÿาเĀตุทำใĀ้ต้นทุนเงินลงทุนของกิจการÿูงขึ้น 

จารุüรรณ บุตรÿุüรรณ (2559) ýึกþาผลกระทบการเลือกใช้นโยบายบัญชีที่ÿำคัญที่มีคุณภาพ
กำไรของบริþัทจำกัดภาคตะüันออกเฉียงเĀนือตอนล่างของประเทýไทย พบü่า การเลือกใช้นโยบายบัญชี
ที ่ÿำคัญด้านĀลักการบัญชีที ่รองรับทั ่üไปและด้านคüามเÿี ่ยงเกี ่ยüกับการตัดÿินใจเชิงเýรþฐกิจมี
ผลกระทบเชิงบüกกับคุณภาพกำไร บริþัทจึงใĀ้คüามÿำคัญเกี่ยüกับการนำเÿนอและบริĀารจัดการกำไร 
เนื่องจากคุณภาพกำไรจะขึ้นอยู่กับการตัดÿินใจ ทำใĀ้บริþัทต้องเลือกüิธีการปฏิบัติและการนำนโยบาย
บัญชีที่ÿำคัญมาใช้อย่างถูกต้องและเĀมาะÿมกับÿถานการณ์ในปัจจุบัน ซึ่งการตัดÿินใจเลือกนโยบายบัญชี
เป็นüัตถุประÿงค์ĀลักของĀลักการบัญชี เพื ่อคüามน่าเชื่อถือของงบแÿดงฐานะการเงินและผลการ
ดำเนินงาน นักบัญชีจึงจำเป็นต้องจัดทำบัญชีตามĀลักการบัญชีที่รับรองทั่üไปและเลือกใช้นโยบายบัญชีที่
ÿำคัญที่มีคüามÿัมพันธ์กับคุณภาพกำไร ÿ่งผลใĀ้กิจการมีกำไรเพ่ิมÿูงขึ้นĀรือมีกำไรคงที่ÿม่ำเÿมอ จึงต้อง
ใĀ้คüามÿำคัญเกี่ยüกับการนำเÿนอข้อมูลที่ช่üยใĀ้ผู ้ใช้งบการเงินÿามารถประเมินเĀตุการณ์ในอดีต 
ปัจจุบัน และอนาคต ÿ่üนทางเลือกนโยบายบัญชีที่ÿำคัญด้านมาตรฐานการบัญชี มาตรฐานรายงานทาง
การเงินไม่มีผลกระทบกับคุณภาพกำไรจากการที่นักบัญชีต้องยึดĀลักในการจัดทำบัญชีตามมาตรฐาน 
การบัญชี มาตรฐานรายงานทางการเงินอยู่แล้üจึงไม่มีผลกระทบกับคุณภาพกำไร เนื่องจากมาตรฐาน
รายงานทางการเงินเป็นการแÿดงรายงานในงบแÿดงฐานะการเงินด้üยการüัดมูลค่ายุติธรรมของÿินทรัพย์
และĀนี้ÿิน 

ÿริดา ตั้งมนัÿÿุขุม (2561) ýึกþาอิทธิพลของการจัดการกำไรต่อกำไรÿ่üนที่เĀลือ กรณีýึกþา
บริþัทจดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์ (SET100) พบü่าการจัดการกำไรผ่านรายการคงค้างที่ขึ ้นกับ 
ดุลยพินิจของผู้บริĀารมีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับกำไรÿ่üนที่เĀลือ โดยการใช้แบบจำลองของ Yoon  
มีคüามเĀมาะÿมและÿามารถüัดการจัดการกำไรผ่านรายการคงค้างได้อย่างมีประÿิทธิภาพมากกü่า
แบบจำลองของ Modified Jones ซึ ่งÿอดคล้องกับงานüิจัยของ Yishu, Xue, ZhenJia & Weixing 
(2015) พบü่า การจัดการกำไรผ่านรายการคงค้างที่ขึ้นกับดุลยพินิจของผู้บริĀาร โดยใช้แบบจำลองของ 
Jones (1991) มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับมูลค่าเพิ่มทางเýรþฐýาÿตร์ที่ไม่ได้ปรับปรุงรายการทางบัญชี 
(กำไรÿ่üนที่เĀลือ) ในบริþัทของประเทýจีนและÿอดคล้องกับงานüิจัยของ Zhen-Jia & Yi-Shu (2017) 
พบü่า การจัดการกำไรผ่ายรายการคงค้างที่เกิดขึ้นกับดุลยพินิจของผู้บริĀารโดยแบบจำลองของ Jones 
(1991) มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับมูลค่าเพ่ิมทางเýรþฐýาÿตร์ที่ไม่ได้ปรับปรุงรายการทางบัญชี (กำไรÿ่üน
ที ่เĀลือ) ในบริþัทของประเทýแอฟริกา แต่ÿำĀรับในประเทýไทย เมื ่อ พ.ý. 2557 เýรþฐกิจเกิด 
การชะลอตัü ÿถาบันการเงินต่างๆต้องระมัดระüังในการปล่อยÿินเชื ่อมากขึ ้น อีกทั ้งนักลงทุนมี  
คüามระมัดระüังในการลงทุนมากขึ้น ทำใĀ้ผู ้บริĀารอาจพยายามจัดการกำไรผ่านรายการคงค้างใน  
การÿร้างภาพลักþณ์ที ่ดีÿำĀรับจัดการกำไรใĀ้ÿูงขึ ้น เพื ่อใĀ้ÿามารถĀาแĀล่งเงินทุนภายนอก แต่
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โครงสร้างตลาดทุนที่ไม่สมบูรณ์มากนักจึงทำให้นักลงทุนไม่สามารถระบุพฤติกรรมการจัดการกำไรของ
บริษัทได้จึงส่งผลให้นักลงทุนเต็มใจให้เงินทุนแก่บริษัทที่มีผลการดำเนินงานที่ดี โดยอาจมาจากการ  
จัดการกำไร ซึ่งส่งผลให้ต้นทุนของเงินทุนลดลงจากการที่สามารถหาเงินทุนจากแหล่งภายนอกได้ง่ายขึ้น
และจึงส่งผลให้กำไรส่วนที่เหลือของบริษัทเพิ่มสูงขึ้น อีกทั้งงานวิจัยของ Alareeni & Aljuaidi (2014), 
Islam, Ali & Ahmad (2011) & Yoon, Miller & Jiraporn (2006) พบว ่า แบบจำลองของ  Yoon มี
ความเหมาะสมและมีประสิทธิภาพในการตรวจวัดการจัดการกำไรให้กับประเทศที่กำลังพัฒนามากกว่า
แบบจำลอง Modified Jones ซึ่งแบบจำลองของ Modified Jones เหมาะสมกับการวัดการจัดการกำไร
ในประเทศท่ีพัฒนาแล้ว DeChow, Sloan & Sweeney 1995) 

ศิลปพร ศรีจั่นเพชร และ อนุวัฒน์ ภักดี (2563) ศึกษาการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติในปีแรก 
ส่งผลกระทบต่องบการเงินอย่างไร วัตถุประสงค์เพื่อศึกษาผลกระทบของการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติ
ต่อการเปลี่ยนแปลงของรายได้รวมการเปลี่ยนแปลงของกำไรสุทธิ และรายการคงค้างรวม และเพื่อศึกษา
ผลกระทบของการใช้ TFRS 15 ต่อความระมัดระวังทางบัญชีผ่านตัวแบบการรับรู้ผลขาดทุนอย่างทันเวลา 
(Timely Loss Recognition) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในช่วงปี  
2561 ถึง 2562 การนำ TFRS 15 มาใช้ จำนวนรายได้ต้องถูกปันส่วนทยอยโอน จำนวนดังกล่าวเป็น
รายได้ในงวด กิจการจะต้องมีการพิจารณาถึงขั้นตอนการรับรู้รายได้และคำนึงถึงการโอนการควบคุม  
เป็นหลัก ถ้าสัญญาที่ทำกับลูกค้าไม่เป็นไปตามเงื่อนไข กิจการจะไม่สามารถรับรู้รายได้ได้ ซึ่งหลักสำคัญ
ของ TFRS 15 ให้รับรู้รายได้ 5 ขั้นตอน (Five Step Model) โดยบริษัทรับรู้รายได้ที่แสดงการส่งมอบ
สินค้าหรือบริการที่สัญญาจะให้กับลูกค้าในจำนวนเงินที ่สะท้อนสิ่งตอบแทนที่บริษัทได้รับจากการ
แลกเปลี ่ยนสินค้าหรือบริการนั้นๆและบางขั ้นตอนบริษัทต้องใช้ดุลยพินิจในการประมาณการ เช่น  
ประมาณการราคาขายแบบเอกเทศในกรณีที่ไม่สามารถสังเกตุได้หรือการประมาณการสิ่งตอบแทนผัน
แปรในการปรับปรุงรายได้ที่เกิดขึ้น ผลการวิจัยพบว่า การนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติส่งผลกระทบเชิงลบ
อย่างมีนัยสำคัญกับการเปลี่ยนแปลงรายได้รวม การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาษีเงินได้ และ
ค่าเสื่อมราคา การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาษีเงินได้ การเปลี่ยนแปลงของกำไรสุทธิ และ
รายการคงค้างรวม อีกท้ังการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติจะช่วยเพ่ิมความระมัดระวังทางบัญชี ซึ่งการรับรู้
รายได้และกำไรในจำนวนที่สูงเกินไปจะยังไม่เกิดขึ้นหากขั้นตอนการรับรู้รายได้ของกิจการยังไม่มีความ
แน่นนอน จึงทำให้ข้อมูลทางการเงินมีคุณลักษณะรับรู้ผลขาดทุนอย่างทันเวลาเป็นการสะท้อนให้เห็นถึง
กิจการมีคุณภาพกำไรที่สูงขึ้น 
 

2.3.3. ตัวแปรควบคุม 
 ขนาดของกิจการ (Size) 
  ในงานวิจัยของ Klein (2002) และ Bartov et al. (2000) กล่าวว่ากิจการขนาดเล็กจะมี
การควบคุมและกำกับดูแลกิจการน้อยกว่ากิจการที่มีขนาดใหญ่ กิจการขนาดเล็กจึงมีโอกาสในการตกแต่ง
กำไรมากกว่า ซึ ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของ  Becket et al. (1998) พบว่ากิจการที ่ม ีขนาดใหญ่มี 
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การจัดการกำไรที่น้อยกü่ากิจการขนาดเล็ก เนื่องจากกิจการขนาดใĀญ่มีระบบโครงÿร้างการคüบคุม
ภายในที่ดีกü่า 
 คüามเÿี่ยงทางการเงิน (Leverage) 
  ในงานüิจัยของ Habib and Azim (2008) กล่าüü่ากิจการที ่มีอัตราÿ่üนĀนี้รüมต่อ
ÿินทรัพย์รüมในอัตราที่ÿูงจะÿ่งผลใĀ้มีคุณภาพกำไรในข้อมูลทางการเงินที่ÿูงเช่นกัน เนื่องจากได้รับ  
การตรüจÿอบข้อมูลทางการเงินจากเจ้าĀนี้อย่างเข้มงüด อีกทั้ง Kim et al. (2003) และ Becket et al. 
(1998) พบü่า กิจการที่มีระดับĀนี้ÿินÿูงจะมีคüามÿามารถลดลงในการตกแต่งกำไรผ่านรายการคงค้าง  
ที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ทำใĀ้คüามเÿี่ยงทางการเงินÿ่งผลต่อการตกแต่งกำไร 
 อัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ (ROE) 
  ในงานüิจัยของ ดารานาถ พรĀมอินทร์ (2560) กล่าüü่าอัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของ
เจ้าของ เป็นการแÿดงคüามÿามารถของฝ่ายบริĀารในการจัดการใช้ÿินทรัพย์ใĀ้เกิดประโยชน์ใĀ้มากที่ÿุด 
Āากอัตราÿ่üนนี ้ÿูงถือü่าประÿิทธิภาพในการĀากำไรÿูงขึ ้นเพื ่อตอบแทนÿ่üนของเจ้าของได้ดี แต่ 
ถ้าอัตราÿ่üนนี้ต่ำถือü่ากิจการไม่มีประÿิทธิภาพในการĀากำไรเพื่อตอบแทนÿ่üนของเจ้าของได้ 
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บทท่ี 3 
ระเบียบวิธีการวิจัย 

 
คüามเป็นมาของปัญĀา ĀลักการและเĀตุผล และüัตถุประÿงค์ของการýึกþา  รüมถึง 

การทบทüนüรรณกรรมที่กล่าüมาแล้ü จึงนำมาÿู่ขั ้นตอน การกำĀนดระเบียบüิธีüิจัย โดยจะนำเÿนอ
เกี่ยüกับรูปแบบการüิจัย การเก็บรüบรüมข้อมูล ตัüแปรและการüัดค่า üิธีการดำเนินงานüิจัย ตัüแบบและ
รายละเอียดของตัüแปรแต่ละชนิดและแนüทางการüิเคราะĀ์ข้อมูล  เพื่อแÿดงใĀ้เĀ็นถึงระเบียบüิธีüิจัยที่
จะไปÿู่บทÿรุปในการüิจัยครั้งนี้ในบทต่อไป 

3.1. ประชากรและกลุ่มตัüอย่าง  
3.2. การเก็บรüบรüมข้อมูล  
3.3. ตัüแปรที่ใช้ในการýึกþา 
3.4. üิธีการดำเนินงานüิจัย 
3.5. การüิเคราะĀ์ข้อมูล  
 

3.1. ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
 ประชากรที่ใช้ในการýึกþาüิจัยเป็นบริþัทจดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย ซึ่ง
กลุ่มตัüอย่างเป็นบริþัทที่จดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทยทุกกลุ่มอุตÿาĀกรรม ยกเü้น 
บริþัทที่อยู่ในกลุ่มประกันชีüิตและประกันภัย กลุ่มธนาคาร ÿถาบันการเงิน กลุ่มเงินทุนและĀลักทรัพย์ 
Āน่üยลงทุน เนื่องจากกลุ่มบริþัทเĀล่านี้จะมีĀน่üยงาน เช่น ธนาคารแĀ่งประเทýไทย เป็นผู้คüบคุม  
กลุ่มบริþัทดังกล่าüเช่นกัน ดังนั้นการเปิดเผยข้อมูลจะมีคüามแตกต่างจากกลุ่มอุตÿาĀกรรมอื่นๆ รüมทั้ง
บริþัทที ่อยู ่ในระĀü่างการฟื ้นฟูบริþัท ตลาดĀลักทรัพย์ใĀม่ (MAI) บริþัทที ่มีปีงบประมาณไม่ใช่  
31 ธันüาคม และบริþัทที่มีข้อมูลไม่ครบถ้üนตามüัตถุประÿงค์ของการüิจัย  จะไม่นำมารüมในการเป็น 
กลุ่มตัüอย่างในครั้งนี้ โดยจะเก็บข้อมูลงบการเงินตั้งแต่ปี 2560 ถึง 2564 เนื่องจากตัüแบบการจัดการ
คุณภาพกำไร ต้องการข้อมูลของปีก่อนĀน้าในการĀาคüามคลาดเคลื่อนในการประมาณการของบริþัท ซึ่ง
ต้องไม่มีการถอดถอนจากการเป็นบริþัทจดทะเบียน อีกทั้งบริþัทไม่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยÿำคัญ 
เช่น บริþัทไม่มีการเปลี่ยนรอบระยะเüลาบัญชีในช่üงปี 2560 ถึง 2564 ทั้งÿิ้น 535 บริþัท ซึ่งÿามารถ
ดำเนินการรüบรüมข้อมูลได้ครบทั้งÿิ้น 319 บริþัท ถือเป็นกลุ่มตัüอย่าง 1,595 บริþัท และการüิเคราะĀ์
ข้อมูลงบการเงินของบริþัทจะเป็นปี 2561 ถึง 2564 ปี 2561 เป็นปีก่อนการบังคับใช้มาตรฐาน ปี 2562 
เป็นปีที่มาตรฐานมีผลบังคับใช้ และ ปี 2563 ถึง 2564 เป็นปีĀลังการบังคับใช้มาตรฐาน เพื่อใช้ในการ
เปรียบเทียบข้อมูลคüามแตกต่างของการจัดการคุณภาพกำไร 
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3.2. เก็บรวบรวมข้อมูล  
ในการýึกþาครั้งนี้ได้เก็บข้อมูลจากงบการเงินประจำปีและĀมายเĀตุประกอบงบการเงิน 

รüมถึงแบบแÿดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) ซึ่งเป็นข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) จาก
ฐานข้อมูล “SETSMART” (www.setsmart.com) ÿำĀรับการüิเคราะĀ์และการทดÿอบÿมมติฐาน 
การüิจัย อีกทั้งการüัดคุณภาพกำไรผ่านรายการคงค้างÿามารถÿะท้อนคุณภาพกำไรของบริþัท โดยเลือก
แบบจำลอง Modified Jones Model จากงานüิจัยของ DeChow, Sloan & Sweeney (1995) และ 
Yoon Model จากงานüิจัยของ Yoon, Miller & Jiraporn (2006) ในการคำนüณĀารายการคงค้างที่เกิด
จากดุลยพินิจของผู้บริĀาร  

 
3.3. ตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา  

3.3.1. ต ั üแปรอ ิÿระ (Independent Variables) ค ือ  การนำ TFRS 15 มาใช ้และการ
เปลี่ยนแปลงของรายได้รüมตาม TFRS 15 

3.3.2. ตัüแปรคüบคุม (Control Variables) คือ ขนาดของบริþัท คüามเÿี ่ยงทางการเงิน  
อัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของและประเภทอุตÿาĀกรรม 

3.3.3. ต ัüแปรตาม  (Dependent Variables) ค ือ กำไรก ่อนดอกเบ ี ้ย  ภาþ ี เง ินได ้และ 
ค่าเÿื่อมราคา กำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ กำไรÿุทธิและคุณภาพกำไรผ่านรายการคงค้างที่เกิดจาก
ดุลยพินิจของผู ้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ Yoon et al 
(2006) 

 
3.4. วิธีการดำเนินงานวิจัย 
 3.4.1. ýึกþาคüามแตกต่างและผลกระทบจากการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติที่มีต่อกำไรก่อน
ดอกเบี้ย ภาþีเงินได้และค่าเÿื่อมราคา กำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้  กำไรÿุทธิและคุณภาพกำไรผา่น
รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร โดยใช้ตัüแบบการüิเคราะĀ์ถดถอย เพื่อใช้ในการทดÿอบ
ÿมมติฐานที่ 1 ถึง ÿมมติฐานที ่5 ดังนี้ 
 
ΔEBITDAi,t = β0 + β1 TFRS15ii,t + β2 SIZEi,t + β3 LEVi,t + β4 ROEi,t + β5 INDi,t + εi,t ……… (1) 
ΔEBITi,t   = β0 + β1 TFRS15ii,t + β2 SIZEi,t + β3 LEVi,t + β4 ROEi,t + β5 INDi,t + εi,t ……… (2) 
ΔNIi,t  = β0 + β1 TFRS15ii,t + β2 SIZEi,t + β3 LEVi,t + β4 ROEi,t + β5 INDi,t + εi,t ……… (3) 
Abs_DACi,t = β0 + β1 TFRS15ii,t + β2 SIZEi,t + β3 LEVi,t + β4 ROEi,t + β5 INDi,t + εi,t ……… (4) 
    ทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) 
Abs_DACi,t = β0 + β1 TFRS15ii,t + β2 SIZEi,t + β3 LEVi,t + β4 ROEi,t + β5 INDi,t + εi,t ……… (5) 
              ทฤþฎี Yoon et al. (2006) 
 

http://www.setsmart.com/
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โดยที่ : ΔEBITDAi,t = กําไรก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้และค่าเÿื่อมราคา ของบริþัท i ณ ปีที่ t Āักด้üย 
กําไรก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินไดแ้ละค่าเÿื่อมราคาของบริþัท i ณ ปีที ่t–1 Āารด้üยÿินทรัพย์รüมของบริþัท i 
ณ ปีที่ t–1  
 ΔEBITi,t = กําไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ของบริþัท i ณ ปีที่ t Āักด้üยกําไรก่อนดอกเบี้ย
และภาþเีงินได้ของบริþัท i ณ ปีที่ t–1 Āารด้üยÿินทรัพย์รüมของบริþัท i ณ ปีที่ t–1  
 ΔNIi,t = กําไรÿุทธิของบริþัท i ณ ปีที ่ t Āักกําไรÿุทธิของบริþัท i ณ ปีที ่ t–1 Āารด้üย
ÿินทรัพย์รüมของบริþัท i ณ ปีที่ t–1 
 Abs_DACi,t = ค่าÿัมบูรณ์รายการคงค้างที ่เก ิดจากดุลยพินิจของผู ้บร ิĀาร  ตามทฤþฎี  
The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ Yoon et al. (2006) ของบริþัท i ณ ปีที่ t 
 TFRS15i,t = ตัüแปรĀุ่นกำĀนดของบริþัท i ณ ปีที่นํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติใĀ้มีค่าเท่ากับ 1 
Āากไมใ่ช่ใĀ้เป็น 0  
 SIZEi,t = ขนาดบริþัทüัดจากค่าลอการิทึมธรรมชาติของÿินทรัพย์รüมของบริþัท i ณ ในปีที่ t  
 LEVi,t = อัตราÿ่üนĀนี้ÿินรüมĀารด้üยÿินทรัพย์รüมของบริþัท i ณ ปีที่ t  
 ROEi,t = ผลการดำเนินงานüัดค่าจากอัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของผู้ถือĀุ้นของบริþัท i  
ณ ปทีี่ t 
 INDi,t = อุตÿาĀกรรม จำนüน 7 อุตÿาĀกรรม กำĀนดจากตัüแปรĀุ่น  
     เกþตรและอุตÿาĀกรรมอาĀาร  ใĀ้มีค่าเท่ากับ 1 Āากไม่ใช่ใĀ้เป็น 0  
     เทคโนโลย ี    ใĀ้มีค่าเท่ากับ 1 Āากไม่ใช่ใĀ้เป็น 0 
     ทรัพยากร    ใĀ้มีค่าเท่ากับ 1 Āากไม่ใช่ใĀ้เป็น 0 
     บริการ    ใĀ้มีค่าเท่ากับ 1 Āากไม่ใช่ใĀ้เป็น 0 
     ÿินค้าอุตÿาĀกรรม   ใĀ้มีค่าเท่ากับ 1 Āากไม่ใช่ใĀ้เป็น 0 
     ÿินค้าอุปโภคบริโภค   ใĀ้มีค่าเท่ากับ 1 Āากไม่ใช่ใĀ้เป็น 0 
     อÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้าง  ใĀ้มีค่าเท่ากับ 1 Āากไม่ใช่ใĀ้เป็น 0 
  
 โดยÿมมติฐานของการüิจัย 
  H1 ถึง H3 ตัüแปร TFRS 15 Āมายถึง ปีที่ใช้ TFRS 15 เป็นปีแรก โดยüัดค่าด้üยตัüแปร
Āุ่น มีค่าเท่ากับ 1 ÿำĀรับปีที่ใช้ TFRS 15 เป็นปีแรก ซึ่งก็คือ ปี 2562 และมีค่าเท่า 0 ÿำĀรับปีอ่ืนๆ ซึ่งก็
คือ ปี 2561 2563 และ 2564 
  H4 ถึง H5 ตัüแปร TFRS 15 Āมายถึง ปีที่ใช้ TFRS 15 โดยüัดค่าด้üยตัüแปรĀุ่น มีค่า
เท่ากับ 1 ÿำĀรับปีที่ใช้ TFRS 15 ซึ่งก็คือ ปี 2562 2563 และ 2564 และเท่ากับ 0 ÿำĀรับปีที่ไม่ได้ใช้ 
TFRS15 ซึ่งก็คือปี 2561 
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 3.4.2. ýึกþาการเปลี่ยนแปลงของรายได้รüมĀลังจากนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติที่มีต่อคุณภาพ
กำไรผ่านรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et 
al, 1995) และ Yoon et al. (2006) เพ่ือใช้ในการทดÿอบÿมมติฐานที่ 6 และ ÿมมติฐานที ่7 ดังนี้ 
 

𝐷𝐴𝐶𝑖,𝑡 = β0 + β1 ΔREVi,t + β2 SIZEi,t + β3 LEVi,t + β4 ROEi,t + β5 INDi,t + εi,t 
 
โดยที่ : DACi,t = รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร Āรือ คุณภาพกำไรของบริþัท i ณ ปีที่ t  
         ΔREVi,t= การเปลี่ยนแปลงของรายไดÿ้ทุธิของบริþัท i ณ ปีที่ t 
         SIZEi,t = ขนาดบริþัทüัดจากค่าลอการิทึมธรรมชาติของÿินทรัพย์รüมของบริþัท i ณ ในปีที่ t  
         LEVi,t = อัตราÿ่üนĀนี้ÿินรüมĀารด้üยÿินทรัพย์รüมของบริþัท i ณ ปีที่ t  
         ROEi,t = ผลการดำเนินงานüัดค่าจากอัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของผู้ถือĀุ้นของบริþัท i ณ ปีที่ t 
         INDi,t = อุตÿาĀกรรม จำนüน 7 อุตÿาĀกรรม กำĀนดจากตัüแปรĀุ่น  
     เกþตรและอุตÿาĀกรรมอาĀาร  ใĀ้มีค่าเท่ากับ 1 Āากไม่ใช่ใĀ้เป็น 0  
     เทคโนโลยี    ใĀ้มีค่าเท่ากับ 1 Āากไม่ใช่ใĀ้เป็น 0 
     ทรัพยากร    ใĀ้มีค่าเท่ากับ 1 Āากไม่ใช่ใĀ้เป็น 0 
     บริการ    ใĀ้มีค่าเท่ากับ 1 Āากไม่ใช่ใĀ้เป็น 0 
     ÿินค้าอุตÿาĀกรรม   ใĀ้มีค่าเท่ากับ 1 Āากไม่ใช่ใĀ้เป็น 0 
     ÿินค้าอุปโภคบริโภค   ใĀ้มีค่าเท่ากับ 1 Āากไม่ใช่ใĀ้เป็น 0 
     อÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้าง  ใĀ้มีค่าเท่ากับ 1 Āากไม่ใช่ใĀ้เป็น 0 
 
 3.4.3. การคำนüณรายการคงค้าง ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995)  

ขั้นตอนที่ 1 คํานüณĀารายการคงค้างรüมของบริþัท ด้üยแนüคิดการใช้งบกระแÿเงินÿด ดังนี้ 
 

𝑇𝐴𝐶𝑖,𝑡 =  𝑁𝐼𝑖,𝑡  +  𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 
 

โดย  TACi,t = รายการคงค้างรüมของบริþัท i ณ ปีที่ t  
 NIi,t  = กําไรÿุทธิของบริþัท i ณ ปีที ่t  
 CFOi,t = กระแÿเงินÿดÿุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานของบริþัท i ณ ปีที่ t 

 
ขั้นตอนที่ 2 การประมาณค่าÿัมประÿิทธิ์ โดยนำ TACi,t จากการคำนüณในขั้นตอนที่ 1 เข้าไป

แทนÿมการตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) 
 

 
𝑇𝐴𝐶𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
= β1

1
𝐴𝑖,𝑡−1

+ β2
(ΔRE𝑉𝑖,𝑡)

𝐴𝑖,𝑡−1
+ β3

PP𝐸𝑖,𝑡 
𝐴𝑖,𝑡−1

+  ε𝑖,𝑡 
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โดย TACi,t  = รายการคงค้างรüมของบริþัท i ณ ปีที ่t  
 Ai,t-1   = ÿินทรัพย์รüมของบริþัท i ณ ปีที ่t-1  
 ΔREVi,t = การเปลี่ยนแปลงของรายได้ÿทุธิของบริþัท i ณ ปีที่ t  
 PPEi,t   = ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ก่อนĀักค่าเÿื่อมราคาของบริþัท i ณ ปีที่ t 
 εi,t  = ค่าคüามคลาดเคลื่อนในการประมาณการของบริþัท i ณ ปีที่ t 

 
ขั้นตอนที่ 3 คำนüณĀารายการคงค้างจากการดำเนินธุรกิจ คํานüณรายการคงค้างที่ไม่ขึ้นกับ

ดุลยพินิจของผู้บริĀาร (Non-Discretionary Accruals) โดยนำค่าÿัมประÿิทธิ์ที่ได้จากขั้นตอนที่ 2 แทน
ค่าในข้อมูลของกลุ่มตัüอย่าง 

 

𝑁𝐷𝐴𝐶𝑖,𝑡 = β1
1

𝐴𝑖,𝑡−1
+ β2

(ΔRE𝑉𝑖,𝑡 − ΔRE𝐶𝑖,𝑡)
𝐴𝑖,𝑡−1

+ β3
PP𝐸𝑖,𝑡 
𝐴𝑖,𝑡−1

 

 

โดย NDACi,t = รายการคงค้างจากการดำเนินงานตามปกติของบริþัท i ณ ปีที ่t  
  ΔRECi,t = การเปลี่ยนแปลงของลูกĀนี้การค้าบริþัท i ณ ปีที่ t  
 
ขั ้นตอนที ่ 4 คำนüณĀารายการคงค้างที ่ เก ิดจากดุลพินิจของผู ้บริĀาร (Discretionary 

Accruals) โดยนำค่ารายการคงค้างที่ไม่ขึ้นกับดุลยพินิจของผู้บริĀาร (Non-Discretionary Accruals) 
จากข้ันตอนที่ 4 มาคำนüณ 

 

𝐷𝐴𝐶𝑖,𝑡 =
𝑇𝐴𝐶𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
−  𝑁𝐷𝐴𝐶𝑖,𝑡 

 

โดย DACi,t = รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร Āรือ คุณภาพกำไรของ 
           บริþัท i ณ ปีที่ t 

 
 3.4.4. การคำนüณรายการคงค้าง ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) 

ขั้นตอนที่ 1 คํานüณĀารายการคงค้างรüมของบริþัท ด้üยแนüคิดการใช้งบกระแÿเงินÿด ดังนี้ 
 

𝑇𝐴𝐶𝑖,𝑡 =  𝑁𝐼𝑖,𝑡 −  𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 
 

โดย  TACi,t = รายการคงค้างรüมของบริþัท i ณ ปีที่ t  
   NIi,t  = กําไรÿุทธิของบริþัท i ณ ปีที ่t  
  CFOi,t = กระแÿเงินÿดÿุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานของบริþัท i ณ ปีที่ t 
 
ขั้นตอนที่ 2 การประมาณค่าÿัมประÿิทธิ์ โดยนำ TACi,t จากการคำนüณในขั้นตอนที่ 1 เข้าไป

แทนÿมการตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) 
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𝑇𝐴𝐶𝑖,𝑡

𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡
= 𝛽0 + 𝛽1

(ΔRE𝑉𝑖,𝑡 − ΔRE𝐶𝑖,𝑡)
𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡

+ 𝛽2
(ΔEX𝑃𝑖,𝑡 − ΔPA𝑌𝑖,𝑡)

𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡
+ 𝛽3

(DE𝑃𝑖,𝑡 − PE𝑁𝑖,𝑡)
𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡

+  ε𝑖,𝑡 

 

โดย TACi,t = รายการคงค้างรüมของบริþัท i ณ ปีที่ t  
  REVi,t   = รายได้ÿุทธิของบริþัท i ณ ปีที่ t  
  ΔREVi,t = การเปลี่ยนแปลงของรายได้ÿุทธิของบริþัท i ณ ปีที่ t  
  RECi,t  = ลูกĀนี้การค้าของบริþัท i ณ ปีที่ t 
  ΔRECi,t = การเปลี่ยนแปลงของลูกĀนี้การค้าของบริþัท i ณ ปีที่ t  
  PAYi,t  = เจ้าĀนี้การค้าของบริþัท i ณ ปีที่ t 
  ΔPAYi,t = การเปลี่ยนแปลงของเจ้าĀนี้การค้าของบริþัท i ณ ปีที่ t 

 EXPi,t = ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานที่ไม่รüมค่าใช้จ่ายที่ไม่เป็นตัüเงิน  
 ของบริþัท i ณ ปีที่ t 

  ΔEXPi,t = การเปลี่ยนแปลงของค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานที่ไม่รüมค่าใช้จ่ายที่ไม่ 
      เป็นตัüเงิน ของบริþัท i ณ ปีที่ t 

  DEPi,t  = ค่าเÿื่อมราคาของบริþัท i ณ ปีที่ t 
  PENi,t  = ค่าใช้จ่ายผลประโยชน์พนักงานของบริþัท i ณ ปีที่ t 
  εi,t  = ค่าคüามคลาดเคลื่อนในการประมาณการของบริþัท i ณ ปีที่ t 
 
ขั้นตอนที่ 3 คำนüณĀารายการคงค้างจากการดำเนินธุรกิจ คํานüณรายการคงค้างที่ไม่ขึ้นกับ

ดุลยพินิจของผู้บริĀาร (Non-Discretionary Accruals) โดยนำค่าÿัมประÿิทธิ์ที่ได้จากขั้นตอนที่ 2 แทน
ค่าในข้อมูลของกลุ่มตัüอย่าง 

 

𝑁𝐷𝐴𝐶𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1

(ΔRE𝑉𝑖,𝑡 − ΔRE𝐶𝑖,𝑡)
𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡

+ 𝛽2

(ΔEX𝑃𝑖,𝑡 − ΔPA𝑌𝑖,𝑡)
𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡

+ 𝛽3

(DE𝑃𝑖,𝑡 − PE𝑁𝑖,𝑡)
𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡

 

 

 โดย NDACi,,t = รายการคงค้างจากการดำเนินงานตามปกติของบริþัท i ณ ปีที่ t  
 
ขั้นตอนที่ 4 คำนüณĀารายการคงค้างที่เกิดจากดุลพินิจของผู้บริĀาร (Discretionary Accruals) 

โดยนำค่ารายการคงค้างที่ไม่ขึ้นกับดุลยพินิจของผู้บริĀาร (Non-Discretionary Accruals) จากข้ันตอนที่ 
3 มาคำนüณ 

 

𝐷𝐴𝐶𝑖,𝑡 =
𝑇𝐴𝐶𝑖,𝑡

𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡
−  𝑁𝐷𝐴𝐶𝑖,𝑡 

 

 โดย DACi,t = รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร Āรือ คุณภาพกำไรของ 
                     บริþัท i ณ ปีที่ t 
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3.5. การวิเคราะห์ข้อมูล 
 การüิเคราะĀ์ข้อมูลของงานüิจัยครั้งนี้ใช้ÿถิติเชิงพรรณนาและÿถิติเชิงอนุมาน ดังนี้ 

3.5.1. การüิเคราะĀ์ÿถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 
3.5.1.1. ýึกþาÿถิติพื้นฐานของการนำ TFRS 15 มาใช้ การเปลี่ยนแปลงของรายได้รüม

ตาม TFRS 15 ขนาดของบริþัท คüามเÿี่ยงทางการเงิน อัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ ประเภท
อุตÿาĀกรรม กำไรก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้และค่าเÿื่อมราคา กำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ กำไรÿุทธิ
และคุณภาพกำไรผ่านรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones 
(Dechow et al, 1995) และ Yoon et al. (2006) เพ่ือนำเÿนอข้อมูลเบื้องต้น 

3.5.1.2. นำข้อมูลการเปลี่ยนแปลงของรายได้รüมที่ได้จากงบการเงินนำมาคำนüณด้üย
รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀารที่คาดü่าจะได้รับผลกระทบจากการถือปฏิบัติตาม TFRS 
15 โดยนำมาเปรียบเทียบในช่üงก่อนและĀลังการนำ TFRS 15 มาใช้ 

3.5.2. การüิเคราะĀ์ÿถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) 
3.5.2.1. การทดÿอบÿมมติฐาน โดยการใช้เทคนิคüิเคราะĀ์การถดถอยเชิงพĀุคุณ 

(Multiple Linear Regression Analysis) ในการýึกþาคüามÿัมพันธ์ระĀü่างตัüแปรตามกับตัüแปรอิÿระ
และตัüแปรคüบคุม ซึ่งเป็นการýึกþาคüามÿัมพันธ์แบบเชิงเÿ้น (Linearity) เพ่ือนำมาüิเคราะĀ์ถึงทิýทาง
และขนาดของผลกระทบของตัüแปรต้นและตัüแปรคüบคุมที่มีต่อตัüแปรตาม 

3.5.2.2. การทดลองÿมมติฐาน โดยการใช้เทคนิคการüิเคราะĀ์กลุ่มตัüอย่าง 2 กลุ่มที่
ÿัมพันธ์กัน (Paired Sample t-test) เป็นการเปรียบเทียบค่าเฉลี่ยÿองค่า ถือเป็นüิธีการทางÿถิติที่ใช้ใน
การýึกþากลุ่มตัüอย่างเดียüกัน 2 ครั้ง  
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บทท่ี 4 
ผลการýึกþา 

 
งานüิจัยครั้งนี้เก็บรüบรüมข้อมูลของบริþัทจดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย ซึ่ง

กลุ่มตัüอย่างเป็นบริþัทที่จดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทยทุกกลุ่มอุตÿาĀกรรม ยกเü้น 
บริþัทที่อยู่ในกลุ่มประกันชีüิตและประกันภัย กลุ่มธนาคาร ÿถาบันการเงิน กลุ่มเงินทุนและĀลักทรัพย์ 
Āน่üยลงทุน รüมทั้งบริþัทที ่อยู ่ในระĀü่างการฟื ้นฟูกิจการ ตลาดĀลักทรัพย์ใĀม่ (MAI) บริþัทที ่มี
ปีงบประมาณไม่ใช่ 31 ธันüาคม และบริþัทที่มีข้อมูลไม่ครบถ้üนตามüัตถุประÿงค์ของการüิจัย จะไม่นำมา
รüมเป็นกลุ่มตัüอย่างในครั้งนี้ โดยใช้ข้อมูลของบริþัทในช่üงปี 2560 ถึง 2564 ซึ่งเป็นปีก่อนและĀลังที่มี 
การนำมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 รายได้จากÿัญญาที่ทำกับลูกค้ามาบังคับใช้ เนื่องจาก
มาตรฐานฉบับนี้มีผลบังคับใช้กับงบการเงินในรอบระยะเüลาบัญชีเริ่มในĀรือĀลังüันที่ 1 มกราคม 2562 
เป็นต้นไป 
 
4.1. ผลการüิเคราะĀ์ข้อมูลÿถิติเชิงพรรณนา 
 โดยแบ่งตามประเภทของตัüแปร คือ 
  ตัüแปรอิÿระ 
   การนำ TFRS 15 มาใช้ (TFRS 15) 
   การเปลี่ยนแปลงของรายได้รüมตาม TFRS 15 (ΔREV) 
 ตัüแปรคüบคุม 

   ขนาดของกิจการ (SIZE) 
   คüามเÿี่ยงทางการเงิน (LEV) 
   อัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ (ROE) 

   ประเภทอุตÿาĀกรรม (IND) 
 ตัüแปรตาม 
   การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา (ΔEBITDA) 
   การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ (ΔEBIT) 
   การเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ (ΔNI) 

   รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร (Abs_DAC) ตามทฤþฎี The Modified  
          Jones (Dechow et al, 1995) และ Yoon et al. (2006) 
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4.1.1.  ตัüแปรอิÿระ 
ตารางที่ 1 แÿดงข้อมูลÿรุปตัüแปรอิÿระ เพ่ือüิเคราะĀ์ÿถิติเชิงพรรณนา 
 

ตัüแปร Min Max Mean S.D. 
TFRS 15 0.0000 1.0000 0.7500 0.4332 
ΔREV 2.0034 1.7918 0.0135 0.0061 

 
 จากตารางที ่ 1 เป็นการรüบรüมข้อมูลÿำĀรับปี 2560 ถึง 2564 จะเĀ็นได้ü่า การปรับใช้
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 เรื่องรายได้จากÿัญญาที่ทำกับลูกค้า (TFRS 15) มีค่าต่ำÿุด
อยู่ที่ 0 และÿูงÿุดอยู่ที่ 1 เนื่องจากตัüแปร TFRS 15 ถูกกำĀนดใĀ้เป็นตัüแปรĀุ่น โดย 0 แÿดงถึงช่üงเüลา
ของงบการเงินก่อน 1 มกราคม 2562 และ 1 แÿดงถึงช่üงเüลาของงบการเงินĀลัง 1 มกราคม 2562 และ 
การเปลี่ยนแปลงของรายได้รüม (ΔREV) มีการปรับใĀ้อยู่ในฐานเดียüกันด้üยการĀารÿินทรัพย์รüมของ
บริþัท มีค่าต่ำÿุดอยู่ที่ 2.0034 และÿูงÿุดอยู่ที่ 1.7918 โดยค่าเฉลี่ยการเปลี่ยนแปลงของรายได้รüมอยู่ที่ 
0.0135 และค่าÿ่üนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที่ 0.0061 
 

 4.1.2. ตัüแปรคüบคุม 
ตารางที่ 2 แÿดงข้อมูลÿรุปตัüแปรคüบคุม เพื่อüิเคราะĀ์ÿถิติเชิงพรรณนา 
 

ตัüแปร Min Max Mean S.D. 
SIZE 20.0000 28.7600 22.7117 1.5246 
LEV 0.0000 0.9500 0.4226 0.2081 
ROE -52.5000 57.6000 6.9968 12.3292 

   
 จากตารางที่ 2 การเก็บข้อมูลของตัüแปรคüบคุม ขนาดของกิจการ (SIZE) üัดจากค่าลอการิทึม
ธรรมชาติของÿินทรัพย์รüม มีค่าเฉลี่ยอยู่ที ่ 22.7117 ซึ่งค่าÿูงÿุดอยู่ที ่ 28.7600 มากกü่าค่าเฉลี่ยอยู่ 
6.0483 ค่าต่ำÿุดอยู่ที ่ 20.000 น้อยกü่าค่าเฉลี่ยอยู่ที ่ 2.7117 และมีค่าÿ่üนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู ่ที่ 
1.5246 คüามเÿี่ยงทางการเงิน (LEV) üัดจากอัตราÿ่üนĀนี้ÿินรüมĀารด้üยÿินทรัพย์รüม มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 
0.4226 ซึ่งค่าÿูงÿุดอยู่ที่ 0.9500 มากกü่าค่าเฉลี่ยอยู่ 0.5274 ค่าต่ำÿุดอยู่ที่ 0.000 น้อยกü่าค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 
0.4226 และมีค่าÿ่üนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที่ 0.2081 และอัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ (ROE) 
üัดค่าจากอัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของผู้ถือĀุ้น มีค่าเฉลี่ยอยู่ที ่ 6.9968 ซึ่งค่าÿูงÿุดอยู่ที ่ 57.6000 
มากกü่าค่าเฉลี ่ยอยู ่ 50.6032 ค่าต่ำÿ ุดอยู ่ท ี ่  -52.5000 น้อยกü่าค่าเฉลี ่ยอยู ่ท ี ่  -59.4968 และมี 
ค่าÿ่üนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที่ 12.3292  
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4.1.3. ตัüแปรตาม 
ตารางที่ 3 แÿดงข้อมูลÿรุปตัüแปรตาม เพ่ือüิเคราะĀ์ÿถิติเชิงพรรณนา 
 

ตัüแปร Min Max Mean S.D. 
ΔEBITDA -0.5400 0.4200 0.0055 0.0664 
ΔEBIT -0.5400 0.4200 0.0023 0.0652 
ΔNI -0.2400 0.2500 0.0026 0.0528 
Abs_DAC ตามทฤþฎี 
The Modified Jones  

0.3800 0.5100 0.0451 0.1262 

Abs_DAC ตามทฤþฎี 
Yoon 

1.6400 2.0500 0.0513 0.2536 

 

 จากตารางที่ 3 การเก็บข้อมูลตัüแปรตาม การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ 

และค่าเÿื่อมราคา (ΔEBITDA) มีค่าเฉลี่ยอยู่ที ่ 0.0055 ซึ่งค่าÿูงÿุดอยู่ที ่ 0.4200 มากกü่าค่าเฉลี่ยอยู่ 
0.4145 ค่าต่ำÿุดอยู่ที่ -0.5400 น้อยกü่าค่าเฉลี่ยอยู่ที ่ -0.5455 และมีค่าÿ่üนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที่ 

0.0664 การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้  (ΔEBIT) มีค่าเฉลี่ยอยู่ที ่ 0.0023 ซึ่ง
ค่าÿูงÿุดอยู่ที่ 0.4200 มากกü่าค่าเฉลี่ยอยู่ 0.4177 ค่าต่ำÿุดอยู่ที่ -0.5400 น้อยกü่าค่าเฉลี่ยอยู่ที่ -0.5423 
และมีค่าÿ่üนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที ่ 0.0652 การเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ (ΔNI) มีค่าเฉลี่ยอยู ่ที่ 
0.0026 ซึ่งค่าÿูงÿุดอยู่ที่ 0.2500 มากกü่าค่าเฉลี่ยอยู่ 0.2474 ค่าต่ำÿุดอยู่ที่ -0.2400 น้อยกü่าค่าเฉลี่ยอยู่
ที่ -0.2426 และมีค่าÿ่üนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที่ 0.0528 รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร 
(Abs_DAC) ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) มีค่าเฉลี่ยของค่าÿัมบูรณ์ของ
รายงานคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀารอยู่ที่ 0.0451 ซึ่งค่าÿูงÿุดอยู่ที่ 0.5100 ค่าต่ำÿุดอยู่ที่ 
0.3800 และมีค่าÿ่üนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที่ 0.1262 และรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร 
(Abs_DAC) ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) มีค่าเฉลี ่ยของค่าÿัมบูรณ์ของรายงานคงค้างที ่เกิดจาก 
ด ุลยพิน ิจของผ ู ้บร ิĀารอย ู ่ท ี ่  0.0513 ซ ึ ่ งค ่าÿ ูงÿ ุดอย ู ่ท ี ่  2.0500 ค่าต ่ำÿ ุดอย ู ่ท ี ่  1.6400 และมี 
ค่าÿ่üนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที่ 0.2536 
 

 4.1.4. ตัüแปรจัดปะเภทตามอุตÿาĀกรรม 
 จากตารางที่ 4 จะพบü่ากลุ่มอุตÿาĀกรรมที่มีค่าเฉลี่ยของค่าÿัมบูรณ์ของรายงานคงค้างที่เกิด
จากดุลยพินิจของผู ้บร ิĀาร (Abs_DAC) ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995)  
น้อยที ่ÿุดคือ กลุ ่มทรัพยากร โดยมีค่าเฉลี ่ยอยู ่ที่  0.0155 รองลงมา กลุ ่มเกþตรและอุตÿาĀกรรม  
กลุ่มเทคโนโลยี กลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้าง กลุ่มบริการ กลุ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรม และกลุ่มÿินค้า
อุปโภคบริโภค ตามลำดับ ค่าเฉลี่ยของค่าÿัมบูรณ์ของรายงานคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร 
(Abs_DAC) ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) น้อยที ่ÿุดคือ กลุ ่มบริการ โดยมีค่าเฉลี ่ยอยู ่ที ่ 0.0180 
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รองลงมา กลุ่มเกþตรและอุตÿาĀกรรม กลุ่มเทคโนโลยี กลุ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรม กลุ่มÿินค้าอุปโภคบริโภค 
กลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้าง และกลุ่มทรัพยากร ตามลำดับ และค่าÿ่üนเบี่ยงเบนมาตรฐานของ 
ค่า (Abs_DAC) ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) กลุ่มอุตÿาĀกรรมที่มีค่าน้อย
ที่ÿุดคือ กลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้าง โดยมีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 0.1000 และ กลุ่มอุตÿาĀกรรมที่มีค่ามาก
ที่ÿุดคือ กลุ่มบริการ โดยมีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 0.1369 ค่าÿ่üนเบี่ยงเบนมาตรฐานของค่า (Abs_DAC) ตาม
ทฤþฎี Yoon et al. (2006) กลุ่มอุตÿาĀกรรมที่มีค่าน้อยที่ÿุดคือ กลุ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรม โดยมีค่าเฉลี่ย
อยู่ที่ 0.1326 และ กลุ่มอุตÿาĀกรรมที่มีค่ามากที่ÿุดคือ กลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้าง โดยมีค่าเฉลี่ย
อยู่ที่ 0.3128 
 

ตารางที่ 4 แÿดงข้อมูลตัüแปรจัดปะเภทตามอุตÿาĀกรรม เพื่อüิเคราะĀ์ÿถิติเชิงพรรณนา 
กลุ่มเกþตรและอุตÿาĀกรรม 144 บริþัท  กลุ่มเทคโนโลยี 100 บริþัท 

ตัüแปร Mean S.D.  ตัüแปร Mean S.D. 
TFRS 15 0.7500 0.4345  TFRS 15 0.7500 0.4345 
SIZE 22.7589 1.4708  SIZE 23.1170 1.5701 
LEV 0.3958 0.2109  LEV 0.5252 0.2138 
ROE 9.2898 12.7668  ROE 10.1437 16.3883 
ΔEBITDA 0.0092 0.0591  ΔEBITDA 0.0081 0.0717 
ΔEBIT 0.0050 0.0571  ΔEBIT 0.0048 0.0723 
ΔNI 0.0052 0.0514  ΔNI 0.0073 0.0492 
Abs_DAC ตามทฤþฎ ี
The Modified Jones  

0.0253 0.1227  Abs_DAC ตามทฤþฎ ี
The Modified Jones  

0.0264 0.1099 

Abs_DAC ตามทฤþฎ ี
Yoon 

0.0481 0.1352  Abs_DAC ตามทฤþฎ ี
Yoon 

0.0616 0.2041 

 

กลุ่มทรัพยากร 156 บริþัท  กลุ่มบริการ 284 บริþัท 
ตัüแปร Mean S.D.  ตัüแปร Mean S.D. 
TFRS 15 0.7500 0.4344  TFRS 15 0.7500 0.4338 
SIZE 23.6912 1.8208  SIZE 22.5762 1.4469 
LEV 0.4955 0.1695  LEV 0.4104 0.1910 
ROE 8.3468 12.4718  ROE 6.6710 13.9592 
ΔEBITDA 0.0122 0.0662  ΔEBITDA 0.0070 0.0681 
ΔEBIT 0.0083 0.0673  ΔEBIT 0.0001 0.0633 
ΔNI 0.0067 0.0510  ΔNI 0.0005 0.0581 
Abs_DAC ตามทฤþฎ ี
The Modified Jones  

0.0155 0.1172  Abs_DAC ตามทฤþฎ ี
The Modified Jones  

0.0395 0.1369 

Abs_DAC ตามทฤþฎ ี
Yoon 

0.1726 0.2929  Abs_DAC ตามทฤþฎ ี
Yoon 

0.0180 0.2858 
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ตารางที่ 4 (ต่อ) 
กลุ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรม 224 บริþัท  กลุ่มÿินค้าอุปโภคบริโภค 104 บริþัท 

ตัüแปร Mean S.D.  ตัüแปร Mean S.D. 
TFRS 15 0.7500 0.4340  TFRS 15 0.7500 0.4351 
SIZE 21.9512 1.0798  SIZE 21.6146 1.0202 
LEV 0.3411 0.2059  LEV 0.2761 0.1708 
ROE 6.9805 10.9905  ROE 2.1311 9.1930 
ΔEBITDA 0.0021 0.0747  ΔEBITDA 0.0020 0.0782 
ΔEBIT 0.0021 0.0738  ΔEBIT 0.0007 0.0782 
ΔNI 0.0022 0.0500  ΔNI 0.0020 0.0595 
Abs_DAC ตามทฤþฎ ี
The Modified Jones  

0.0775 0.1344  Abs_DAC ตามทฤþฎ ี
The Modified Jones  

0.1172 0.1318 

Abs_DAC ตามทฤþฎ ี
Yoon 

0.0755 0.1326  Abs_DAC ตามทฤþฎ ี
Yoon 

0.0831 0.1780 

 
กลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้าง 264 บริþัท   

ตัüแปร Mean S.D.     
TFRS 15 0.7500 0.4338     
SIZE 23.1770 1.3126     
LEV 0.4952 0.1945     
ROE 6.0375 9.6024     
ΔEBITDA 0.0013 0.0526     
ΔEBIT 0.0000 0.0534     
ΔNI -0.0004 0.0497     
Abs_DAC ตามทฤþฎ ี
The Modified Jones  

0.0304 0.1000     

Abs_DAC ตามทฤþฎ ี
Yoon 

0.0844 0.3128     

  
 4.1.5. ตัüแปรแยกตามช่üงปี 2561 ถึง 2564 
 จากตารางที่ 5 จะพบü่า ก่อนใช้ TFRS 15 ปี 2561 มีค่าเฉลี่ยการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อน
ดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา อยู่ที่ 0.0036 ค่าเฉลี่ยการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและ
ภาþีเงินได้ อยู่ที่ 0.0028 ค่าเฉลี่ยการเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ อยู่ที่ 0.0036 ค่าเฉลี่ยของค่าÿัมบูรณ์
ของรายงานคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 
1995) อยู่ที่ 0.0693 และ ค่าเฉลี่ยของค่าÿัมบูรณ์ของรายงานคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร  
ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) อยู่ที่ 0.0853 และĀลังใช้ TFRS 15 ปี 2562 ถึง 2564 มีค่าเฉลี่ย 
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ตารางที่ 5 แÿดงข้อมูลตัüแปรตามช่üงปี 2561 ถึง 2564 เพ่ือüิเคราะĀ์ÿถิติเชิงพรรณนา 
 

 ปี 2561 ก่อนใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 (319 บริþัท) 
Min Max Mean S.D. 

ΔEBITDA -0.1500 0.2300 0.0036 0.0542 
ΔEBIT -0.1500 0.2300 0.0028 0.0546 
ΔNI -0.1300 0.2100 0.0036 0.0491 
Abs_DAC ตามทฤþฎี 
The Modified Jones  

0.2200 0.4900 0.0693 0.1261 

Abs_DAC ตามทฤþฎี 
Yoon 

0.7000 1.3300 0.0853 0.2284 

 ปี พ.ý. 2562 ถงึ 2564 Āลังใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 (957 บริþัท) 
Min Max Mean S.D. 

ΔEBITDA -0.5400 0.4200 0.0062 0.0700 
ΔEBIT -0.5400 0.4200 0.0022 0.0684 
ΔNI -0.2400 0.2500 0.0022 0.0540 
Abs_DAC ตามทฤþฎี 
The Modified Jones  

-0.3800 0.5100 0.0370 0.1252 

Abs_DAC ตามทฤþฎี 
Yoon 

-1.6400 2.0500 0.0400 0.2606 

 
การเปลี ่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี ้ย ภาþีเง ินได้ และค่าเÿ ื ่อมราคา อยู ่ที่  0.0062 ค่าเฉลี่ย 
การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ อยู่ที่  0.0022 ค่าเฉลี่ยการเปลี่ยนแปลงของ 
กำไรÿุทธิ อยู่ที ่ 0.0022 ค่าเฉลี่ยของค่าÿัมบูรณ์ของรายงานคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร  
ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) อยู่ที ่ 0.0370 และค่าเฉลี่ยของค่าÿัมบูรณ์
ของรายงานคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) อยู่ท่ี 0.0400 ซึ่งจาก
การüิเคราะĀ์ข้อมูลจะเĀ็นü่าค่าเฉลี่ยของค่าÿัมบูรณ์ของรายงานคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร 
ตามทฤþฎี  The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ ตามทฤþฎี  Yoon et al. (2006) มี
ค่าเฉลี่ยลดลงĀลักจากการปรับใช้ TFRS 15 
 
ผลการüิจัยที่ได้จากการüิเคราะĀ์ข้อมูลจะนำเÿนอตามüัตถุประÿงค์ของการýึกþาดังนี้ 

1. เพ่ือýึกþาเปรียบเทียบผลกระทบจากการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติที่มีต่อการเปลี่ยนแปลงของ
กำไรของบริþัทจดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย 
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2. เพื่อýึกþาเปรียบเทียบผลกระทบจากการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติที่มีต่อคุณภาพกำไรผ่าน
รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀารของบริþัทจดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย 

3. เพื่อýึกþาผลกระทบการเปลี่ยนแปลงของรายได้รüมที่มีต่อคุณภาพกำไรผ่านรายการคงค้างที่
เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร เมื่อนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติ ของบริþัทจดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์
แĀ่งประเทýไทย  

4. เพื่อýึกþาคüามแตกต่างของคุณภาพกำไรผ่านรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร
ก่อนและĀลังการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติของบริþัทจดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย 
 
4.2. เปรียบเทียบผลกระทบจากการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัต ิ
 จากการเก็บรüบรüมข้อมูลพิจารณาเปรียบเทียบการเปลี ่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย  
ภาþีเงินได้ และค่าเÿื ่อมราคา (ΔEBITDA) การเปลี ่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี ้ยและภาþีเงินได้  
(ΔEBIT) การเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ (ΔNI) คุณภาพกำไรผ่านรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของ
ผ ู ้บร ิĀาร (Abs_DAC) ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ Yoon et al. 
(2006) ของบริþัทจดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย  ผลการüิเคราะĀ์คüามแตกต่าง 
ในช่üงก่อนและĀลังการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติแÿดงข้อมูลดังตารางที่ 6 และผลการüิเคราะĀ์ถดถอย
พĀุคูณแÿดงข้อมูลดังตารางที่ 7 
 
ตารางที่ 6 ผลการüิเคราะĀ์คüามแตกต่างของการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติ 
 

ตัüแปร Non-TFRS 15 
Mean (n=319) 

TFRS 15 
Mean (n=319) 

Mean 
Different 

t Sig 
Two-tailed 

ΔEBITDA 0.0036 -0.0029 -0.0065 1.4445 0.1491 
ΔEBIT 0.0028 -0.0064 -0.0092 2.0932 0.0367** 
ΔNI 0.0036 -0.0043 -0.0080 2.2011 0.0281** 
Abs_DAC ตามทฤþฎ ี
Modified Jones 0.0693 0.0357 -0.0337 3.6008 0.0003*** 
Abs_DAC ตามทฤþฎ ี
Yoon 0.0853 0.0538 -0.0316 1.7399 0.0824* 

ĀมายเĀตุ : *, **, *** Āมายถึง มีนัยÿำคัญทางÿถิติ ณ ระดับ .10, .05 และ .01 ตามลำดับ 
 
  จากตารางที่ 6 ผลการüิเคราะĀ์ พบü่า ปีที่นำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติค่าเฉลี่ยการเปลี่ยนแปลง
ของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา ไม่มีคüามแตกต่างอย่างมีนัยÿำคัญจากปีที่ยังไม่ได้
นำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติ ÿ่üนปีที่นำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติค่าเฉลี่ยเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย
และภาþีเงินได้ การเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ และรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร  
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ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ Yoon et al. (2006) มีคüามแตกต่าง
อย่างนัยÿำคัญกับปีที่ไมน่ำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติ  
 
ตารางที่ 7 ผลการüิเคราะĀ์ถดถอยพĀุคูณในการทดÿอบÿมมติฐานที่ 1 ถึง 5 
 

 ΔEBITDA ΔEBIT ΔNI Abs_DAC (Jones) Abs_DAC (Yoon) 
Coef. Sig Coef. Sig Coef. Sig Coef. Sig Coef. Sig 

Constant 0.0645** 0.0115 0.0778*** 0.0034 0.0851*** 0.0007 0.9842*** 0.0000 -0.6226*** 0.0000 
TFRS 15 0.0073** 0.0422 0.0043 0.2248 0.0032 0.2948 -0.0225*** 0.0010 -0.0343** 0.0170 
SIZE -0.0039*** 0.0007 -0.0046*** 0.0001 -0.0044*** 0.0000 -0.0426*** 0.0000 0.0271*** 0.0000 
LEV 0.0294*** 0.0004 0.0245*** 0.0018 0.0165** 0.0229 0.0104 0.5066 0.0735** 0.0469 
ROE 0.0020*** 0.0000 0.0020*** 0.0000 0.0018*** 0.0000 0.0028*** 0.0000 0.0057*** 0.0000 
F-stat 37.8370 39.6340 52.4360 100.0700 36.442 
Durbin-Watson 2.2228 2.2504 2.1410 1.525 1.593 

ĀมายเĀตุ : *, **, *** Āมายถึง มีนัยÿำคัญทางÿถิติ ณ ระดับ .10, .05 และ .01 ตามลำดับ 
 
  จากตารางที่ 7 ผลการüิเคราะĀ์ข้อมูลปี 2562 ถึง 2564 ด้üยÿมการถดถอยพĀุคูณ พบü่า  
การนำ TFRS 15 มาใช้ÿ่งผลกระทบเชิงบüกอย่างมีนัยÿำคัญทางÿถิติกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อน
ดอกเบี้ย ภาþีเงินได้และค่าเÿื่อมราคา โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 0.0073 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 
0.05 จึงปฏิเÿธÿมมติฐานที่ 1 ที่ระบุü่า การนำ TFRS 15 มาใช้ÿ่งผลกระทบเชิงลบกับการเปลี่ยนแปลง
ของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา ในÿ่üนการนำ TFRS 15 มาใช้ÿ่งผลกระทบเชิงบüก
กับการเปลี ่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ และการเปลี ่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ แต่
เนื่องจากระดับนัยÿำคัญทางÿถิติมีค่ามากกü่า 0.1 จึงไม่มีนัยÿำคัญทางÿถิติ จึงปฏิเÿธÿมมติฐานที่ 2 และ 
3 ทีร่ะบุü่า การนำ TFRS 15 มาใช้ÿ่งผลกระทบเชิงลบกับการการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและ
ภาþีเงินได้ และการเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ และการนำ TFRS 15 มาใช้ÿ่งผลกระทบเชิงลบอย่างมี
นัยÿำคัญทางÿถิติกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones 
(Dechow et al, 1995) และ Yoon et al. (2006) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ -0.0225 และ -0.0343 ณ 
ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที ่ 0.01 และ 0.05 ตามลำดับ จึงยอมรับÿมมติฐานที่ 4 และ 5 ที่ระบุü่า  
การนำ TFRS 15 มาใช้ÿ่งผลกระทบเชิงลบกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี 
The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ Yoon et al. (2006) 
 ตัüแปรคüบคุม ขนาดของกิจการ (SIZE) มีคüามÿัมพันธ์เชิงลบกับการเปลี่ยนแปลงของกำไร
ก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้  
การเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified 
Jones (Dechow et al, 1995) โดยมีค่าÿ ัมประÿิทธิ ์อยู ่ท ี ่  -0.0039 -0.0046 -0.0044 และ -0.0426 
ตามลำดับ ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.01 และขนาดของกิจการ (SIZE) มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับ
รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 
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0.0271 ณ ระดับนัยสำคัญทางสถิติอยู่ที่ 0.01 ความเสี่ยงทางการเงิน (LEV) มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับ
การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาษีเงินได้ และค่าเสื่อมราคา การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อน
ดอกเบี้ยและภาษีเงินได้ การเปลี่ยนแปลงของกำไรสุทธิ รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริหาร  
ตามทฤษฎี Yoon et al. (2006) โดยมีค่าสัมประสิทธิ์อยู่ที ่ 0.0294 และ 0.0245 ตามลำดับ ณ ระดับ
นัยสำคัญทางสถิติอยู ่ที ่ 0.01 และ ค่าสัมประสิทธิ ์อยู ่ที ่ 0.0165 และ 0.0735 ตามลำดับ ณ ระดับ
นัยสำคัญทางสถิติอยู่ที่ 0.05 และความเสี่ยงทางการเงิน (LEV) มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับรายการคงค้างที่
เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริหาร ตามทฤษฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) โดยมีระดับ
นัยสำคัญทางสถิติมากกว่า 0.10 ตามลำดับ นั ้นหมายความถึงไม่มีระดับนัยสำคัญทางสถิติ และ 
อัตราผลตอบแทนจากส่วนของเจ้าของ (ROE) มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อน
ดอกเบี ้ย ภาษีเงินได้ และค่าเสื ่อมราคา การเปลี ่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี ้ยและภาษีเงินได้   
การเปลี่ยนแปลงของกำไรสุทธิ รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริหาร ตามทฤษฎี The Modified 
Jones (Dechow et al, 1995) และ Yoon et al. (2006) โดยมีค่าสัมประสิทธิ ์อยู ่ที ่ 0.0020 0.0020 
0.0018 0.0028 และ 0.0057 ตามลำดับ ณ ระดับนัยสำคัญทางสถิติอยู่ที่ 0.01 

 จากการวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ ผู้วิจัยได้ตรวจสอบ Multicollinearity โดยมีค่า Tolerance 
ไม่เกิน 1 และมีค่า VIF น้อยกว่า 10 ถือได้ว่า ตัวแปรอิสระในตัวแบบวิเคราะห์ถดถอยนี้ไม่ก่อให้เกิดปัญหา 
Multicollinearity ที ่จะทำให้ผลการวิเคราะห์และการตีความไม่ถูกต้อง รวมทั้ง Durbin-Waston มี 
ค่าเข้าใกล้ 2 โดยมีค่าอยู่ในช่วง 1.5 ถึง 2.5 จึงสรุปได้ว่าค่าความคลาดเคลื่อนมีความเป็นอิสระกัน 
 

  ศึกษาผลการวิเคราะห์ข้อมูลปี 2562 ถึง 2564 ด้วยสมการถดถอยพหุคูณหาความสัมพันธ์ 
การใช ้  TFRS 15 กับการเปลี ่ยนแปลงของกำไรก ่อนดอกเบ ี ้ย ภาษ ี เง ินได ้ และค ่าเส ื ่อมราคา  
การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาษีเงินได้ การเปลี่ยนแปลงของกำไรสุทธิ และคุณภาพกำไรผ่าน
รายการคงค้างที ่เกิดจากดุลยพินิจของผู ้บริหาร  ตามทฤษฎี The Modified Jones (Dechow et al, 
1995) และ Yoon et al. (2006) จำแนกตามอุตสาหกรรม จากตารางที่ 8 ถึง 12 
 
  จากตารางที่ 8 การใช้ TFRS 15 กับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาษีเงินได้ และ 
ค่าเสื่อมราคา จำแนกตามอุตสาหกรรม พบว่า การใช้ TFRS 15 ในกลุ่มบริการ กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 
และกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค มีความสัมพันธ์กับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาษีเงินได้ และ
ค่าเสื่อมราคา อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ โดยมีค่าสัมประสิทธิ์อยู ่ที ่ 0.0183 และ 0.0214 ตามลำดับ  
ณ ระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.01 และมีค่าสัมประสิทธิ์อยู่ที่ -0.0332 ณ ระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.10 
แสดงให้เห็นว่า การใช้ TFRS 15 ในกลุ่มบริการ และกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับ 
การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาษีเงินได้ และค่าเสื่อมราคา  อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ และ 
การใช้ TFRS 15 ในกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค มีความสัมพันธ์เชิงลบกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อน
ดอกเบี้ย ภาษีเงินได้ และค่าเสื่อมราคา อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 



 
39 

 

ตารางที่ 8 ผลการüิเคราะĀ์ถดถอยพĀุคูณĀาคüามÿัมพันธ์การใช้ TFRS 15 กับการเปลี่ยนแปลงของ 
กำไรก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา จำแนกตามอุตÿาĀกรรม 
 

กลุ่มอุตÿาĀกรรม TFRS 15 SIZE LEV ROE Sig. F-stat R2 

กลุ่มเกþตรและอุตÿาĀกรรม 144 บริþทั 
Coef. 0.0128 -0.0071* 0.0371 0.0018*** 0.0002 0.1474 
Sig. 0.2778 0.0559 0.1337 0.0000 
กลุ่มเทคโนโลยี 100 บริþัท 
Coef. -0.0057 -0.0030 0.0699** 0.0011 0.1017 0.0774 
Sig. 0.7252 0.4927 0.0140 0.1187 
กลุ่มทรัพยากร 156 บริþัท 
Coef. 0.0166 -0.0056** -0.0194 0.0021*** 0.0000 0.1617 
Sig. 0.1127 0.0188 0.4163 0.0004 
กลุ่มบริการ 284 บริþัท 
Coef. 0.0183*** -0.0025 0.0381 0.0022*** 0.0000 0.2094 
Sig. 0.0025 0.3899 0.1003 0.0000 
กลุ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรม 224 บริþัท 
Coef. 0.0214*** 0.0010 0.0296** 0.0026*** 0.0000 0.1702 
Sig. 0.0022 0.7246 0.0459 0.0000 
กลุ่มÿินค้าอุปโภคบริโภค 104 บริþัท 
Coef. -0.0332* -0.0082* 0.0435 0.0071** 0.0373 0.0969 
Sig. 0.0538 0.0654 0.1129 0.0376 
กลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้าง 264 บริþัท 
Coef. -0.0035 -0.0016 0.0073 0.0019*** 0.0000 0.1261 
Sig. 0.6415 0.4601 0.7259 0.0000 

ĀมายเĀตุ : *, **, *** Āมายถึง มีนัยÿำคัญทางÿถิติ ณ ระดับ .10, .05 และ .01 ตามลำดับ 
   
  การใช้ TFRS 15 ในกลุ่มทรัพยากร มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อน
ดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา อีกท้ัง การใช้ TFRS 15 ในกลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์
และก่อÿร้าง มีคüามÿัมพันธ์เชิงลบกับการเปลี ่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี ้ย ภาþีเงินได้ และ 
ค่าเÿื่อมราคา โดยมีระดับนัยÿำคัญทางÿถิติมากกü่า 0.10 นั้นĀมายคüามถึงไม่มีระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ 
  ตัüแปรคüบคุม ขนาดของกิจการ (SIZE) ในกลุ ่มทร ัพยากรมีคüามÿัมพันธ์เช ิงลบกับ 
การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ -0.0056 
ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ 0.05 และขนาดของกิจการ (SIZE) ในกลุ่มเกþตรและอุตÿาĀกรรมและ 
กลุ่มÿินค้าอุปโภคบริโภคมีคüามÿัมพันธ์เชิงลบกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ และ
ค่าเÿื่อมราคา โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ -0.0071 และ -0.0082 ตามลำดับ ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ 
0.10 คüามเÿี่ยงทางการเงิน (LEV) ในกลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรมมีคüามÿัมพันธ์เชิงบüก
กับการเปลี่ยนแปลง ของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 
0.0699 และ 0.0296 ตามลำดับ ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ 0.05 และอัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของ
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เจ้าของ (ROE) ในกลุ่มเกþตรและอุตÿาĀกรรม กลุ่มÿินค้าทรัพยากร กลุ่มบริการ กลุ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรม 
กลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้างมีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย  
ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 0.0018 0.0021 0.0002 0.0026 และ 0.0019 
ตามลำดับ ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ 0.01 และอัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ (ROE) ใน 
กลุ่มÿินค้าอุปโภคบริโภคมีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ 
และค่าเÿื่อมราคา โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 0.0071 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ 0.05  
 
ตารางที่ 9 ผลการüิเคราะĀ์ถดถอยพĀุคูณĀาคüามÿัมพันธ์การใช้ TFRS 15 กับการเปลี่ยนแปลงของ 
กำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ จำแนกตามอุตÿาĀกรรม 
 

กลุ่มอุตÿาĀกรรม TFRS 15 SIZE LEV ROE Sig. F-stat R2 

กลุ่มเกþตรและอุตÿาĀกรรม 144 บริþทั 
Coef. 0.0125 -0.0090** 0.0306 0.0018*** 0.0001 0.1618 
Sig. 0.2884 0.0198 0.1654 0.0000 
กลุ่มเทคโนโลยี 100 บริþัท 
Coef. -0.0074 -0.0046 0.0559* 0.0012* 0.1155 0.0743 
Sig. 0.6372 0.3573 0.0673 0.0816 
กลุ่มทรัพยากร 156 บริþัท       
Coef. 0.0185* -0.0060*** -0.0253 0.0020*** 0.0001 0.1507 
Sig. 0.0696 0.0052 0.2858 0.0006 
กลุ่มบริการ 284 บริþัท       
Coef. 0.0070 -0.0038 0.0247 0.0023*** 0.0000 0.2472 
Sig. 0.2531 0.1635 0.2104 0.0000 
กลุ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรม 224 บริþัท 
Coef. 0.0219*** 0.0021 0.0303** 0.0026*** 0.0000 0.1729 
Sig. 0.0017 0.4595 0.0321 0.0000 
กลุ่มÿินค้าอุปโภคบริโภค 104 บริþัท 
Coef. -0.0407** -0.0076* 0.0419 0.0016* 0.0177 0.1127 
Sig. 0.0191 0.0892 0.1311 0.0551 
กลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้าง 264 บริþัท 
Coef. -0.0033 -0.0017 0.0048 0.0019*** 0.0000 0.1227 
Sig. 0.6601 0.4475 0.8199 0.0000 

ĀมายเĀตุ : *, **, *** Āมายถึง มีนัยÿำคัญทางÿถิติ ณ ระดับ .10, .05 และ .01 ตามลำดับ 
 
  จากตารางที่ 9 การใช้ TFRS 15 กับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ 
จำแนกตามอุตÿาĀกรรม พบü่า การใช้ TFRS 15 ในกลุ ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรม กลุ ่มทรัพยากร และ 
กลุ่มÿินค้าอุปโภคบริโภคมีคüามÿัมพันธ์กับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ อย่างมี
นัยÿำคัญทางÿถิติ โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 0.0219 และ 0.0185 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติที่ 0.01 
และ 0.10 ตามลำดับ และ -0.0407 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติที่ 0.05 แÿดงใĀ้เĀ็นü่า การใช้ TFRS 15 
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ในกลุ ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรม กลุ ่มทรัพยากรมีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับการเปลี ่ยนแปลงของกำไร 
ก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ อย่างมีนัยÿำคัญทางÿถิติ และ การใช้ TFRS 15 ในกลุ่มÿินค้าอุปโภคบริโภค
มีคüามÿัมพันธ์เชิงลบกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ อย่างมีนัยÿำคัญทางÿถิติ 
  การใช้ TFRS 15 ในกลุ่มเกþตรและอุตÿาĀกรรมและกลุ่มบริการ มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับ
การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ อีกทั้งการใช้ TFRS 15 ในกลุ่มเทคโนโลยีและ 
กลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้างมีคüามÿัมพันธ์เชิงลบกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและ
ภาþีเงินได้ โดยมีระดับนัยÿำคัญทางÿถิติมากกü่า 0.10 นั้นĀมายคüามถึงไม่มีระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ 
  ตัüแปรคüบคุม ขนาดของกิจการ (SIZE) ในกลุ ่มทร ัพยากรมีคüามÿัมพันธ์เช ิงลบกับ 
การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที ่ -0.0060 ณ ระดับ
นัยÿำคัญทางÿถิติ 0.01 ขนาดของกิจการ (SIZE) ในกลุ่มเกþตรและอุตÿาĀกรรมมีคüามÿัมพันธ์เชิงลบ
กับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ -0.0090 ณ ระดับ
นัยÿำคัญทางÿถิติ 0.05 และขนาดของกิจการ (SIZE) ในกลุ่มÿินค้าอุปโภคบริโภคมีคüามÿัมพันธ์เชิงลบ
กับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ -0.0076 ณ ระดับ
นัยÿำคัญทางÿถิติ 0.10 คüามเÿี่ยงทางการเงิน (LEV) ในกลุ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรมมีคüามÿัมพันธ์เชิงบüก
กับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 0.0303 ณ ระดับ
นัยÿำคัญทางÿถิติ 0.05 และคüามเÿี่ยงทางการเงิน (LEV) กลุ่มเทคโนโลยีมีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับ 
การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที ่ 0.0559 ณ ระดับ
นัยÿำคัญทางÿถิติ 0.10 และอัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ  (ROE) ในกลุ ่มเกþตรและ
อุตÿาĀกรรม กลุ่มทรัพยากร กลุ่มบริการ กลุ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรม และกลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้างมี
คüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 
0.0018 0.0020 0.0023 0.0026 และ 0.0019 ตามลำดับ ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถ ิต ิ 0.01 และ 
อัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ (ROE) ในกลุ ่มเทคโนโลยีและกลุ ่มÿินค้าอุปโภคบริโภคมี
คüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 
0.0012 และ 0.0016 ตามลำดับ ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ 0.10 
 
  จากตารางที่ 10 การใช้ TFRS 15 กับการเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ จำแนกตามอุตÿาĀกรรม 
พบü่า การใช้ TFRS 15 ในกลุ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรมและกลุ ่มÿินค้าอุปโภคบริโภคมีคüามÿัมพันธ์กับ  
การเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ อย่างมีนัยÿำคัญทางÿถิติ โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 0.0201 ณ ระดับ
นัยÿำคัญทางÿถิติที่ 0.01 และมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ -0.0362 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติที่ 0.05 แÿดงใĀ้
เĀ็นü่า การใช้ TFRS 15 ในกลุ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรมมีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับการเปลี่ยนแปลงของ 
กำไรÿุทธิ อย่างมีนัยÿำคัญทางÿถิติ และ การใช้ TFRS 15 ในกลุ่มÿินค้าอุปโภคบริโภคมีคüามÿัมพันธ์ 
เชิงลบกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ อย่างมีนัยÿำคัญทางÿถิติ 
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ตารางที่ 10 ผลการüิเคราะĀ์ถดถอยพĀุคูณĀาคüามÿัมพันธ์การใช้ TFRS 15 กับการเปลี่ยนแปลงของ
กำไรÿุทธิ จำแนกตามอุตÿาĀกรรม  
 

กลุ่มอุตÿาĀกรรม TFRS 15 SIZE LEV ROE Sig. F-stat R2 

กลุ่มเกþตรและอุตÿาĀกรรม 144 บริþทั 
Coef. 0.0105 -0.0088** 0.0234 0.0017*** 0.0000 0.1811 
Sig. 0.2984 0.0140 0.2432 0.0000 
กลุ่มเทคโนโลยี 100 บริþัท 
Coef. -0.0002 -0.0058 0.0177 0.0008* 0.2077 0.0595 
Sig. 0.9899 -0.1245 -0.2909 0.0656 
กลุ่มทรัพยากร 156 บริþัท       
Coef. 0.0104 -0.0051*** -0.0248 0.0016*** 0.0000 0.1698 
Sig. 0.1867 0.0018 0.1984 0.0022 
กลุ่มบริการ 284 บริþัท 
Coef. 0.0028 -0.0036 0.0128 0.0021*** 0.0000 0.2443 
Sig. 0.6211 0.1648 0.3222 0.0000 
กลุ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรม 224 บริþัท 
Coef. 0.0201*** 0.0051 0.0294** 0.0026*** 0.0000 0.3661 
Sig. 0.0004 0.5659 0.0304 0.0000 
กลุ่มÿินค้าอุปโภคบริโภค 104 บริþัท 
Coef. -0.0362** -0.0041 0.0280 0.0014 0.0033 0.1459 
Sig. 0.0103 0.2451 0.4088 0.1555 
กลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้าง 264 บริþัท 
Coef. -0.0022 -0.0017 0.0004 0.0020*** 0.0000 0.1500 
Sig. 0.7474 0.4633 0.9827 0.0000 

ĀมายเĀตุ : *, **, *** Āมายถึง มีนัยÿำคัญทางÿถิติ ณ ระดับ .10, .05 และ .01 ตามลำดับ 
 
  การใช ้  TFRS 15 ในกล ุ ่มเกþตรและอุตÿาĀกรรม กล ุ ่มทร ัพยากร และกล ุ ่มบร ิการ 
มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ อีกทั้งการใช้ TFRS 15 ในกลุ่มเทคโนโลยีและ
กลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้าง มีคüามÿัมพันธ์เชิงลบกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ โดยมีระดับ
นัยÿำคัญทางÿถิติมากกü่า 0.10 นั้นĀมายคüามถึงไม่มีระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ 
  ตัüแปรคüบคุม ขนาดของกิจการ (SIZE) ในกลุ ่มทร ัพยากรมีคüามÿัมพันธ์เช ิงลบกับ 
การเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ -0.0051 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ 0.01 และ
ขนาดของกิจการ (SIZE) ในกลุ่มเกþตรและอุตÿาĀกรรมมีคüามÿัมพันธ์เชิงลบกับการเปลี่ยนแปลงของ
กำไรÿุทธิ โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่  0.0088 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ 0.05 คüามเÿี่ยงทางการเงิน 
(LEV) ในกลุ ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรมมีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับการเปลี ่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ โดยมี 
ค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 0.0294 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ 0.05 และอัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ 
(ROE) ในกลุ ่มเกþตรและอุตÿาĀกรรม กลุ ่มทรัพยากร กลุ ่มบริการ กลุ ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรม และ  
กลุ ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้างมีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับการเปลี ่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ โดยมี 
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ค่าÿัมประÿิทธิ ์อยู ่ท ี ่ 0.0017 0.0016 0.0021 0.0026 และ 0.0020 ตามลำดับ ณ ระดับนัยÿำคัญ 
ทางÿถิติ 0.01 และอัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ (ROE) ในกลุ่มเทคโนโลยีมีคüามÿัมพันธ์ 
เชิงบüกกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 0.0008 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ 
0.10 
 
ตารางที ่ 11 ผลการüิเคราะĀ์ถดถอยพĀุคูณĀาคüามÿัมพันธ์การใช้ TFRS 15 กับคุณภาพกำไรผ่าน
รายการคงค้างที ่เกิดจากดุลยพินิจของผู ้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 
1995) จำแนกตามอุตÿาĀกรรม 
 

กลุ่มอุตÿาĀกรรม TFRS 15 SIZE LEV ROE Sig. F-stat R2 

กลุ่มเกþตรและอุตÿาĀกรรม 144 บริþทั 
Coef. 0.0040 -0.0322*** 0.0559 0.0031*** 0.0000 0.1765 
Sig. 0.8501 0.0000 0.3106 0.0059 
กลุ่มเทคโนโลยี 100 บริþัท       
Coef. -0.0144 -0.0299*** -0.0152 0.0006 0.0009 0.1779 
Sig. 0.4661 0.0001 0.7580 0.4906 
กลุ่มทรัพยากร 156 บริþัท       
Coef. -0.0190 -0.0238*** -0.1745** 0.0021** 0.0000 0.2766 
Sig. 0.1609 0.0001 0.0172 0.0182 
กลุ่มบริการ 284 บริþัท       
Coef. -0.0130 -0.0548*** 0.0160 0.0032*** 0.0000 0.4197 
Sig. 0.3391 0.0000 0.6818 0.0000 
กลุ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรม 224 บริþัท 
Coef. -0.0345*** -0.0683*** 0.0406*** 0.0035 0.0000 0.3665 
Sig. 0.0058 0.0005 0.0002 0.2004 
กลุ่มÿินค้าอุปโภคบริโภค 104 บริþัท 
Coef. -0.0149 -0.0886*** 0.0407 0.0057*** 0.0000 0.5589 
Sig. 0.4870 0.0000 0.4791 0.0000 
กลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้าง 264 บริþัท 
Coef. -0.0399*** -0.0276*** 0.0285 0.0028*** 0.0000 0.2123 
Sig. 0.0039 0.0029 0.4918 0.0000 

ĀมายเĀตุ : *, **, *** Āมายถึง มีนัยÿำคัญทางÿถิติ ณ ระดับ .10, .05 และ .01 ตามลำดับ 
   
  จากตารางที่ 11 การใช้ TFRS 15 กับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀารตามทฤþฎี 
The Modified Jones (Dechow et al, 1995) จำแนกตามอุตÿาĀกรรม พบü่า การใช้ TFRS 15 ในกลุ่ม
ÿินค้าอุตÿาĀกรรมและกลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้างมีคüามÿัมพันธ์กับ รายการคงค้างที่เกิดจาก 
ดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) อย่างมีนัยÿำคัญทาง
ÿถิติ โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ -0.0345 และ -0.0399 ตามลำดับ ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติที่ 0.01 
แÿดงใĀ้เĀ็นü่า การใช้ TFRS 15 ในกลุ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรมและกลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้างมี
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คüามÿัมพันธ์เชิงลบกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones 
(Dechow et al, 1995) อย่างมีนัยÿำคัญทางÿถิติ 
  การใช้ TFRS 15 ในกลุ่มเกþตรและอุตÿาĀกรรมมีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับรายการคงค้างที่เกิด
จากดุลยพินิจของผู ้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) อีกทั ้งการใช้ 
TFRS 15 ในกลุ่มเทคโนโลยี กลุ่มทรัพยากร กลุ่มบริการและกลุ่มÿินค้าอุปโภคบริโภคมีคüามÿัมพันธ์ 
เชิงลบกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀารรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร 
ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) โดยมีระดับนัยÿำคัญทางÿถิติมากกü่า 0.10 
นั้นĀมายคüามถึงไม่มีระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ 
 ตัüแปรคüบคุม ขนาดของกิจการ (SIZE) ในกลุ ่มเกþตรและอุตÿาĀกรรม กลุ ่มเทคโนโลยี  
กลุ่มทรัพยากร กลุ่มบริการ กลุ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรม กลุ่มÿินค้าอุปโภคบริโภค และกลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์
และก่อÿร้างมีคüามÿัมพันธ์เชิงลบกับรายการคงค้างที ่เกิดจากดุลยพินิจของผู ้บริĀาร ตามทฤþฎี  
The Modified Jones (Dechow et al, 1995) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ ์อยู ่ที ่ -0.0322 -0.0299 -0.0238  
-0.0548 -0.0683 -0.0886 และ -0.0276 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ 0.01 คüามเÿี่ยงทางการเงิน (LEV) 
ในกลุ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรมมีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร  
ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 0.0406 ณ ระดับ
นัยÿำคัญทางÿถิติ 0.01 กลุ่มทรัพยากรมีคüามÿัมพันธ์เชิงลบกับผ่านรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจ
ของผู ้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ ์อยู ่ที่  
-0.1745 ณ ระด ับน ัยÿำค ัญทางÿถ ิต ิ  0.05 อัตราผลตอบแทนจากÿ ่üนของเจ ้าของ  (ROE) ใน 
กลุ่มเกþตรและอุตÿาĀกรรม กลุ่มบริการ กลุ่มÿินค้าอุปโภคบริโภค และกลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้าง
มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified 
Jones (Dechow et al, 1995) โดยม ีค ่าÿ ัมประÿ ิทธ ิ ์อย ู ่ท ี ่  0.0031 0.0032 0.0057 และ  0.0028  
ณ ระด ับน ัยÿำค ัญทางÿถ ิต ิ  0.01 และอัตราผลตอบแทนจากÿ ่ üนของ เจ ้ าของ  (ROE) ใน 
กลุ่มทรัพยากรมีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี  
The Modified Jones (Dechow et al, 1995) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที ่ 0.0021 ณ ระดับนัยÿำคัญ 
ทางÿถิติ 0.05 
   
  จากตารางที ่ 12 การใช้ TFRS 15 กับรายการคงค้างที ่ เก ิดจากดุลยพินิจของผู ้บร ิĀาร  
ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) จำแนกตามอุตÿาĀกรรม พบü่า การใช้ TFRS 15 ในกลุ ่มÿินค้า
อุตÿาĀกรรมและกลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้างมีคüามÿัมพันธ์กับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจ
ของผู ้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) อย่างมีนัยÿำคัญทางÿถิติ โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ ์อยู ่ที่  
-0.0415 และ -0.0804 ตามลำดับ ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติที่ 0.05 แÿดงใĀ้เĀ็นü่า การใช้ TFRS15 ใน
กลุ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรมและกลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้างมีคüามÿัมพันธ์เชิงลบกับรายการคงค้างที่
เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) อย่างมีนัยÿำคัญทางÿถิติ 
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ตารางที ่ 12 ผลการüิเคราะĀ์ถดถอยพĀุคูณĀาคüามÿัมพันธ์การใช้ TFRS 15 กับคุณภาพกำไรผ่าน
รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) จำแนกตามอุตÿาĀกรรม 
 

กลุ่มอุตÿาĀกรรม TFRS 15 SIZE LEV ROE Sig. F-stat R2 

กลุ่มเกþตรและอุตÿาĀกรรม 144 บริþทั 
Coef. -0.0129 -0.0041 0.0554 0.0040*** 0.0525 0.1312 
Sig. 0.5592 0.5850 0.3790 0.0035 
กลุ่มเทคโนโลยี 100 บริþัท       
Coef. 0.0117 0.0587*** 0.1582*** 0.0024* 0.0000 0.3637 
Sig. 0.7860 0.0000 0.0399 0.0648 
กลุ่มทรัพยากร 156 บริþัท       
Coef. -0.0130 0.0271*** -0.3719*** 0.0086*** 0.0004 0.1987 
Sig. 0.7651 0.0050 0.0064 0.0018 
กลุ่มบริการ 284 บริþัท 
Coef. -0.0228 0.0104 0.0256 0.0071*** 0.0000 0.1287 
Sig. 0.2776 0.5409 0.8344 0.0001 
กลุ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรม 224 บริþัท 
Coef. -0.0415** 0.0267*** 0.0893** 0.0036*** 0.0000 0.1933 
Sig. 0.0147 0.0000 0.0212 0.0000 
กลุ่มÿินค้าอุปโภคบริโภค 104 บริþัท 
Coef. 0.0265 0.0214 0.0356 0.0105*** 0.0000 0.3127 
Sig. 0.4329 0.1004 0.6884 0.0000 
กลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้าง 264 บริþัท 
Coef. -0.0804** 0.0297 0.1953 0.0040 0.0004 0.0757 
Sig. 0.0400 0.2038 0.2492 0.1500 

ĀมายเĀตุ : *, **, *** Āมายถึง มีนัยÿำคัญทางÿถิติ ณ ระดับ .10, .05 และ .01 ตามลำดับ 
 
  การใช้ TFRS 15 ในกลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มÿินค้าอุปโภคบริโภคมีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับ
รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) อีกทั้งการใช้ TFRS 15 
ในกลุ่มเกþตรและอุตÿาĀกรรม กลุ่มทรัพยากร และกลุ่มบริการมีคüามÿัมพันธ์เชิงลบกับรายการคงค้างที่
เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) โดยมีระดับนัยÿำคัญทางÿถิติมากกü่า 
0.10 นั้นĀมายคüามถึงไม่มีระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ 
  ตัüแปรคüบคุม ขนาดของกิจการ (SIZE) ในกลุ่มเทคโนโลยี กลุ่มทรัพยากร และกลุ่มÿินค้า
อุตÿาĀกรรมมีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon 
et al. (2006) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 0.0587 0.0271 และ 0.0267 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ 0.01 
คüามเÿี่ยงทางการเงิน (LEV) ในกลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรมมีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับ
รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 
0.1582 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ 0.01 และมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 0.0893 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ 
0.05 ตามลำดับ คüามเÿี่ยงทางการเงิน (LEV) ในกลุ่มทรัพยากรมีคüามÿัมพันธ์เชิงลบกับรายการคงค้างที่
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เกิดจากดุลยพินิจของผู ้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ ์อยู ่ที  -0.3719  
ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ 0.01 อัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ (ROE) ในกลุ ่มเกþตรและ
อุตÿาĀกรรม กลุ่มทรัพยากร กลุ่มบริการ กลุ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรม และกลุ่มÿินค้าอุปโภคบริโภคมี
คüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006)  
โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที ่ 0.0040 0.0086 0.0071 0.0036 และ 0.0105 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ 
0.01 และอัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ (ROE) ในกลุ่มเทคโนโลยีมีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับ
รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 
0.0024 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ 0.01 
 
 ýึกþาผลกระทบก่อนและĀลังการปรับใช้ TFRS 15 โดยแบ่งเป็นข้อมูลปี 2561 ก่อนนำมาใช้ 
และข้อมูลปี 2562 ถึง 2564 Āลังนำมาใช้ เพื่อüิเคราะĀ์คüามถดถอยพĀุคุณได้ผลดังตารางที่ 13  
 
ตารางที่ 13 ผลการüิเคราะĀ์ข้อมูลก่อนและĀลังการปรับใช้ TFRS 15 ด้üยÿมการถดถอยพĀุคูณ 
 

 ปี 2561 ก่อนใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 (319 บริþัท) 
ΔEBITDA ΔEBIT ΔNI Abs_DAC (Jones) Abs_DAC (Yoon) 

Coef. Sig Coef. Sig Coef. Sig Coef. Sig Coef. Sig 
Constant 0.1190 0.2079 0.1425*** 0.0072 0.1277*** 0.0066 1.1219*** 0.0000 -0.5952*** 0.0008 
SIZE -0.0060** 0.0127 -0.0071*** 0.0025 -0.0061*** 0.0033 -0.0502*** 0.0000 0.0238*** 0.0033 
LEV 0.0120 0.4280 0.0079 0.5994 0.0013 0.9296 0.0402 0.2078 0.1595** 0.0320 
ROE 0.0011*** 0.0084 0.0011*** 0.0025 0.0009** 0.0151 0.0027*** 0.0000 0.0040*** 0.0003 
Sig. F-stat 0.0028 0.0004 0.0027 0.0000 0.0000 

 
 ปี 2562-2564 Āลังใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 319 บริþัท 

ΔEBITDA ΔEBIT ΔNI Abs_DAC (Jones) Abs_DAC (Yoon) 
Coef. Sig Coef. Sig Coef. Sig Coef. Sig Coef. Sig 

Constant 0.0529* 0.0654 0.0601** 0.0350 0.0679*** 0.0046 0.9159*** 0.0000 -0.6739*** 0.0000 
SIZE -0.0032** 0.0128 -0.0037*** 0.0031 -0.0038*** 0.0003 -0.0402*** 0.0000 0.0287*** 0.0000 
LEV 0.0361*** 0.0001 0.0308*** 0.0006 0.0226*** 0.0032 0.0004 0.9831 0.0477 0.2609 
ROE 0.0022*** 0.0000 0.0022*** 0.0000 0.0020*** 0.0000 0.0028*** 0.0000 0.0060*** 0.0000 
Sig. F-stat 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 

ĀมายเĀตุ : *, **, *** Āมายถึง มีนัยÿำคัญทางÿถิติ ณ ระดับ .10, .05 และ .01 ตามลำดับ 
 
  จากตารางที่ 13 การüิเคราะĀ์ค่าÿัมประÿิทธิ์ของตัüแปรก่อนการใช้ TFRS 15 พบü่า ขนาดของ
กิจการ (SIZE) มีคüามÿัมพันธ์เชิงลบกับการเปลี ่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี ้ย ภาþีเงินได้ และ 
ค่าเÿื่อมราคา การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้  การเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ 
รายการคงค้างที ่เกิดจากดุลยพินิจของผู ้บริĀาร  ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 
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1995) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ -0.0060 -0.0071 -0.0061 และ -0.0502 ตามลำดับ ณ ระดับนัยÿำคัญ
ทางÿถิติอยู่ที ่ 0.01 และขนาดของกิจการ (SIZE) มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับรายการคงค้างที่เกิดจาก 
ดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที ่ 0.0238 ณ ระดับ
นัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.01 คüามเÿี่ยงทางการเงิน (LEV) มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับรายการคงค้างที่เกิด
จากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 0.1595 ตามลำดับ 
ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู ่ที ่ 0.05 และคüามเÿี่ยงทางการเงิน (LEV) มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับ 
การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อน
ดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ การเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิและรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร 
ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) โดยมีระดับนัยÿำคัญทางÿถิติมากกü่า 0.10 
ตามลำดับ นั้นĀมายคüามถึงไม่มีระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ อัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ (ROE) มี
คüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับการเปลี ่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี ้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื ่อมราคา  
การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้  รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร 
ต า ม ท ฤ þ ฎ ี  The Modified Jones (Dechow et al, 1995) แ ล ะ  Yoon et al. (2006) โ ด ย มี  
ค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 0.0011 0.0011 0.0027 และ 0.0040 ตามลำดับ ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 
0.01และอัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ (ROE) มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับการเปลี่ยนแปลงของ
กำไรÿุทธิ โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 0.0009 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.05 
 การüิเคราะĀ์ค่าÿัมประÿิทธิ์ของตัüแปรĀลังการใช้ TFRS 15 พบü่า ขนาดของกิจการ (SIZE) มี
คüามÿัมพันธ์เชิงลบกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้  การเปลี่ยนแปลงของ 
กำไรÿุทธิ รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow 
et al, 1995) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ -0.0037 -0.0038 และ -0.0402 ตามลำดับ ณ ระดับนัยÿำคัญ
ทางÿถิต ิอย ู ่ท ี ่  0.01 ขนาดของกิจการ (SIZE) มีคüามÿัมพันธ ์เช ิงลบกับการเปลี ่ยนแปลงของ 
กำไรก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ -0.0032 ณ ระดับนัยÿำคัญ 
ทางÿถิติอยู่ที ่ 0.05 และขนาดของกิจการ (SIZE) มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับรายการคงค้างที่เกิดจาก 
ดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที ่ 0.0287 ณ ระดับ
นัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.01 คüามเÿี่ยงทางการเงิน (LEV) มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับการเปลี่ยนแปลง
ของกำไรก่อนดอกเบี ้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื ่อมราคา การเปลี ่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี ้ยและ  
ภาþีเงินได้ และการเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 0.0361 0.0308 และ 0.0226 
ตามลำดับ ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที ่ 0.01 และคüามเÿี่ยงทางการเงิน (LEV) มีคüามÿัมพันธ์ 
เชิงบüกกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow 
et al, 1995) และ Yoon et al. (2006) โดยม ีระด ับนัยÿำคัญทางÿถ ิต ิมากกü ่า 0.10 ตามลำดับ  
นั ้นĀมายคüามถึงไม่มีระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ  อัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ (ROE) มี
คüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับการเปลี ่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี ้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื ่อมราคา  
การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ การเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ รายการคงค้างที่
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เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ Yoon 
et al. (2006) โดยม ีค ่ าÿ ัมประÿ ิทธ ิ ์ อย ู ่ท ี ่  0.0022 0.0022 0.0027 0.0020 0.0028 และ 0.0060 
ตามลำดับ ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.01 
 จากข้อมูลก่อนและĀลังการใช้ TFRS 15 ÿรุปได้ü่า เมื่อมีการปรับใช้ TFRS 15 กิจการที่มีขนาด
ใĀญแ่ละมีอัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ (ROE) ÿูง มีแนüโน้มÿ่งผลใĀ้การเปลี่ยนแปลงของกำไร
ก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้  
การเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified 
Jones (Dechow et al, 1995) และ Yoon et al. (2006) เพ่ิมข้ึน และงานüิจัยนี้มีแÿดงผลการüิเคราะĀ์
ข้อมูลก่อนและĀลังการปรับใช้ TFRS 15 ด้üยÿมการถดถอยพĀุคูณ จำแนกตามอุตÿาĀกรรมอยู ่ใน
ภาคผนüก ก 
 
4.3. ผลกระทบการเปลี่ยนแปลงของรายได้รüมที่มีต่อคุณภาพกำไร เมื่อนำ TFRS 15  

มาถือปฏิบัต ิ
จากการเก็บรüบรüมข้อมูลพิจารณาคüามÿัมพันธ์ระĀü่างการเปลี่ยนแปลงของรายได้รüมกับ

คุณภาพกำไร เมื่อนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติ โดยตัüแปรอิÿระ คือ การเปลี่ยนแปลงของรายได้รüม 

(ΔREV) เมื่อมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 (TFRS 15) มีผลบังคับใช้ ตัüแปรคüบคุม คือ 
ขนาดของกิจการ (SIZE) คüามเÿี่ยงทางการเงิน (LEV) อัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ (ROE) 
ประเภทอุตÿาĀกรรม (IND) ตัüแปรตาม คือ คุณภาพกำไรผ่านรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของ
ผ ู ้บร ิĀาร (Abs_DAC) ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ Yoon et al. 
(2006) นำข้อมูลมาüิเคราะĀ์ÿĀÿัมพันธ์ เพ่ือการทดÿอบคüามÿัมพันธ์ตามÿมมติฐานที่ 6 และ 7 
 
ตารางที่ 14 ผลการüิเคราะĀ์ÿĀÿัมพันธ์ของการเปลี่ยนแปลงของรายได้รüมและคุณภาพกำไรผ่านรายการ 
คงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) 

  
Abs_DAC ΔREV SIZE LEV ROE IND 

Abs_DAC 1.0000 
     

ΔREV 0.4466*** 1.0000 
    

SIZE -0.4616*** 0.0620* 1.0000 
   

LEV -0.2477*** 0.0532* 0.4547*** 1.0000 
  

ROE 0.2124*** 0.3945*** 0.1283*** -0.0797** 1.0000 
 

IND 0.0646** -0.0718** -0.0791** -0.0243 -0.1166*** 1.0000 
ĀมายเĀตุ : *, **, *** Āมายถึง มีนัยÿำคัญทางÿถิติ ณ ระดับ .10, .05 และ .01 ตามลำดับ 
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  จากตารางที ่ 14 ผลการüิเคราะĀ์ÿĀÿัมพันธ์เพื ่อทดÿอบคüามÿัมพันธ์ของตัüแปร พบü่า  
การเปลี่ยนแปลงของรายได้รüม (ΔREV) มีคüามÿัมพันธ์ทิýทางเดียüกันกับรายการคงค้างที่เกิดจาก 
ดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์
อยู่ที่ 0.4466 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.01 จึงยอมรับÿมมติฐานที่ 6 ระบุü่า การเปลี่ยนแปลง
ของรายได้รüมมีคüามÿัมพันธ์ในทิýทางเดียüกันกับรายการคงค้างที ่เกิดจากดุลยพินิจของผู ้บริĀาร  
ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) 
  ขนาดของกิจการ (SIZE) มีคüามÿัมพันธ์ทิýทางตรงกันข้ามกับรายการคงค้างที ่เกิดจาก 
ดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์
อยู่ที่ -0.4616 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.01 และขนาดของกิจการ (SIZE) มีคüามÿัมพันธ์ทิýทาง

เดียüกันกับข้ามกับการเปลี่ยนแปลงของรายได้รüม (ΔREV) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 0.0620 ณ ระดับ
นัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.10 
  คüามเÿี่ยงทางการเงิน (LEV) มีคüามÿัมพันธ์ทิýทางตรงกันข้ามกับรายการคงค้างที่เกิดจาก 
ดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์
อยู่ที่ -0.2477 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.01 และคüามเÿี่ยงทางการเงิน (LEV) มีคüามÿัมพันธ์

ทิýทางเดียüกันกับการเปลี ่ยนแปลงของรายได้รüม (ΔREV) และขนาดของกิจการ (SIZE) โดยมี 
ค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 0.0532 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.10 และมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 0.4547 ณ 
ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.01 ตามลำดับ 
  อัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ (ROE) มีคüามÿัมพันธ์ทิýทางเดียüกันกับรายการคงค้าง
ท ี ่ เ ก ิ ดจากด ุลยพ ิน ิ จของผ ู ้ บร ิĀาร  ตามทฤþฎ ี  The Modified Jones (Dechow et al, 1995)  
การเปลี่ยนแปลงของรายได้รüม (ΔREV) และขนาดของกิจการ (SIZE) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 0.2124 
0.3945 และ 0.1283 ตามลำดับ ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.01 และอัตราผลตอบแทนจากÿ่üน
ของเจ ้าของ (ROE) ม ีคüามÿัมพันธ ์ท ิýทางตรงกันข้ามกับคüามเÿ ี ่ยงทางการเง ิน  (LEV) โดยมี 
ค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ -0.0797 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.05 
  ประเภทอุตÿาĀกรรม (IND) มีคüามÿัมพันธ์ทิýทางเดียüกันกับรายการคงค้างที ่เกิดจาก 
ดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์
อยู่ที่ 0.0646 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.05 ประเภทอุตÿาĀกรรม (IND) มีคüามÿัมพันธ์ทิýทาง

ตรงกันข้ามกับการเปลี่ยนแปลงของรายได้รüม (ΔREV) และขนาดของกิจการ (SIZE) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์
อยู่ที่ -0.0718 และ -0.0791 ตามลำดับ ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.05 และ ประเภทอุตÿาĀกรรม 
(IND) มีคüามÿัมพันธ์ทิýทางตรงกันข้ามกับ อัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ (ROE) โดยมี 
ค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ -0.1166 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.01 ซึ่งประเภทอุตÿาĀกรรม (IND) ไม่มี
คüามÿัมพันธ์กันอย่างมีนัยÿำคัญทางÿถิติกับคüามเÿี่ยงทางการเงิน (LEV) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่  
-0.0243 
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  โดยตัüแปรที่นำมาýึกþาไม่มีคüามÿัมพันธ์กันเองจนเกิดปัญĀา Multicollinearity เนื่องจาก 
ผลการüิเคราะĀ์ÿĀÿัมพันธ์ พบü่า ค่าÿัมประÿิทธิ์ระĀü่างตัüแปรมีคüามÿัมพันธ์กันอยู่ในระดับที่ไม่ÿูงมาก 
ซึ่งค่าÿัมประÿิทธิ์ÿูงที่ÿุดคือ อัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ (ROE) กับคüามเÿี่ยงทางการเงิน 
(LEV) มีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ -0.0797 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.05 จากงานüิจัยในอดีต พบü่า  
ค่าÿัมประÿิทธิ์ไม่คüรเกิน 0.8 ดังนั้นงานüิจัยนี้ค่าÿัมประÿิทธิ์ไม่เกิน 0.8 ถือü่ายังอยู่ในเกณฑ์ที่ÿามารถ
ยอมรับได้และไม่มีผลต่อการตีคüามĀมายของผลลัพธ์ที่ได้จากการüิเคราะĀ์คüามถดถอยเชิงพĀุคูณ 
 
ตารางที่ 15 ผลการüิเคราะĀ์ÿĀÿัมพันธ์ของการเปลี่ยนแปลงของรายได้รüมและคุณภาพกำไรผ่านรายการ 
คงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) 
 
 Abs_DAC ΔREV SIZE LEV ROE IND 
Abs_DAC 1.0000      
ΔREV 0.1106*** 1.0000     
SIZE 0.2245*** 0.0620* 1.0000    
LEV 0.0917*** 0.0533* 0.4547*** 1.0000   
ROE 0.3139*** 0.3945*** 0.1283*** -0.0797** 1.0000  
IND -0.0446 -0.0718** -0.0791** -0.0243 -0.1166*** 1.0000 

ĀมายเĀตุ : *, **, *** Āมายถึง มีนัยÿำคัญทางÿถิติ ณ ระดับ .10, .05 และ .01 ตามลำดับ 
 
  จากตารางที่ 15 ผลการüิเคราะĀ์ÿĀÿัมพันธ์เพ่ือทดÿอบคüามÿัมพันธ์ของตัüแปร พบü่า  
การเปลี่ยนแปลงของรายได้รüม (ΔREV) มีคüามÿัมพันธ์ทิýทางเดียüกันกับรายการคงค้างที่เกิดจาก 
ดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ ์อยู ่ที ่ 0.1106 ณ ระดับ
นัยÿำคัญทางÿถิติอยู ่ที ่ 0.01 จึงยอมรับÿมมติฐานที่ 7 ระบุü ่า การเปลี ่ยนแปลงของรายได้รüมมี
คüามÿัมพันธ์ในทิýทางเดียüกันกับรายการคงค้างที ่เกิดจากดุลยพินิจของผู ้บริĀาร ตามทฤþฎี  
Yoon et al (2006) 
  ขนาดของกิจการ (SIZE) มีคüามÿัมพันธ์ทิýทางเดียüกันกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจ
ของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 0.2245 ณ ระดับนัยÿำคัญทาง
ÿถิติอยู่ที ่ 0.01 และขนาดของกิจการ (SIZE) มีคüามÿัมพันธ์ทิýทางเดียüกันกับการเปลี่ยนแปลงของ

รายไดร้üม (ΔREV) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 0.0620 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.10 
  คüามเÿี ่ยงทางการเงิน (LEV) มีคüามÿัมพันธ์ทิýทางเดียüกันกับรายการคงค้างที่เกิดจาก 
ดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) และขนาดของกิจการ (SIZE) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์
อยู่ที่ 0.0917 และ 0.4547 ตามลำดับ ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.01 และคüามเÿี่ยงทางการเงิน 
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(LEV) มีคüามÿัมพันธ์ทิýทางเดียüกันกับการเปลี่ยนแปลงของรายได้รüม (ΔREV) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่
ที่ 0.0533 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.10 
  อัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ (ROE) มีคüามÿัมพันธ์ทิýทางเดียüกันกับรายการคงค้าง
ที ่เกิดจากดุลยพินิจของผู ้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) การเปลี ่ยนแปลงของรายได้รüม 

(ΔREV) และขนาดของกิจการ (SIZE) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ 0.3139 0.3945 และ 0.1283 ตามลำดับ 
ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.01 และอัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ (ROE) มีคüามÿัมพันธ์
ทิýทางตรงกันข้ามกับคüามเÿี่ยงทางการเงิน (LEV) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ -0.0797 ณ ระดับนัยÿำคัญ
ทางÿถิติอยู่ที่ 0.05 
  ประเภทอุตÿาĀกรรม (IND) มีคüามÿัมพันธ์ทิýทางตรงกันข้ามกับการเปลี่ยนแปลงของรายได้

รüม (ΔREV) และขนาดของกิจการ (SIZE) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ -0.0718 และ -0.0791 ตามลำดับ 
ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.05 และประเภทอุตÿาĀกรรม (IND) มีคüามÿัมพันธ์ทิýทางตรงกันข้าม
กับอัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ (ROE) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ -0.1166 ณ ระดับนัยÿำคัญ
ทางÿถิติอยู่ที ่ 0.01 ซึ่งประเภทอุตÿาĀกรรม (IND) ไม่มีคüามÿัมพันธ์กันอย่างมีนัยÿำคัญทางÿถิติกับ
รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร  ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) และ คüามเÿี่ยงทาง
การเงิน (LEV) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที่ -0.0446 และ -0.0243 ตามลำดับ 
 
4.4. คุณภาพกำไรก่อนและĀลัง เมื่อนำ TFRS 15 มาถอืปฏิบัต ิ
 การüิเคราะĀ์กลุ ่มตัüอย่างเพื ่อĀาคüามแตกต่างของข้อมูลก่อนและĀลังการนำ TFRS 15  
มาถือปฏิบัติระĀü่างปี 2561 และ ปี 2562 กับคุณภาพกำไรผ่านรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของ
ผู้บริĀารตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ Yoon et al. (2006) 
 
ตารางที่ 16 ผลการทดÿอบคüามÿัมพันธ์ของข้อมูลปีก่อนและปĀีลังจากการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติกับ
คุณภาพกำไรผ่านรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones 
(Dechow et al, 1995) และ Yoon et al. (2006) 
 

Model N Correlation Sig 
Modified Jones Model 319       0.5959      0.000* 
Yoon Model        319       0.5918      0.000* 

            *ระดับคüามมีนัยÿำคัญทางÿถิติ ณ ระดับ .000 
 
 จากตารางที ่ 16 พบü่า ปีก่อน (2561) และปีĀลัง (2562) การนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติมี
คüามÿัมพันธ์ในทิýทางเดียüกันกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร โดยมีค่าÿĀÿัมพันธ์  
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ที่ 0.5959 ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ มีค่าÿĀÿัมพันธ์ที่ 0.5918 
Yoon et al. (2006) 
 
ตารางที่ 17 ผลการทดÿอบเปรียบเทียบข้อมูลปีก่อนและปีĀลังจากการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติกับ
ค่าเฉลี่ยของรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow 
et al, 1995) และ Yoon et al. (2006) 
 

Model Paired t Sig (2-Tailed) 
Modified Jones Model  0.0323 3.9927 0.0001* 
Yoon Model 0.0454 2.7734 0.0056* 

             *ระดับคüามมีนัยÿำคัญทางÿถิติ ณ ระดับ .000 
 
 ตารางที ่  17 พบü่า ป ีก ่อน (2561) และปีĀล ัง (2562) การนำ TFRS 15 มาถือปฏิบ ัติ มี 
คüามแตกต่างกันของค่าเฉลี ่ยของรายการคงค้างที ่ เก ิดจากดุลยพินิจของผู ้บร ิĀาร  ตามทฤþฎี  
The Modified Jones (Dechow et al, 1995) แ ล ะ  Yoon et al. (2006) โ ด ยค ่ า  Sig (2-Tailed)  
น้อยกü่าระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ 
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บทท่ี 5 
ÿรุปผลการüิจัย อภิปรายผล ข้อจำกัดของการทำüิจัยและข้อเÿนอแนะ 

 
  การýึกþาครั้งนี้เป็นการýึกþาเกี่ยüกับการนำมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 15  
เรื่องรายได้จากÿัญญาที่ทำกับลูกค้ามาถือปฏิบัติÿ่งผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงจากการนำมาใช้ของ
บริþัทจดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย โดยเก็บข้อมูลงบการเงินตั้งแต่ปี 2560 ถึง 2564 
เนื่องจากตัüแบบการจัดการคุณภาพกำไร ต้องการข้อมูลของปีก่อนĀน้าในการĀาคüามคลาดเคลื่อนใน
การประมาณการของบริþัท ซึ่งต้องไม่มีการถอดถอนจากการเป็นบริþัทจดทะเบียน อีกทั้งบริþัทไม่มี  
การเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยÿำคัญ เช่น บริþัทไม่มีการเปลี่ยนรอบระยะเüลาบัญชีในช่üงปี 2560 ถึง 2564 
และการüิเคราะĀ์ข้อมูลงบการเงินของบริþัทจะเป็นปี 2561 ถึง 2564 ซ่ึงปี 2561 เป็นปีก่อนการบังคับใช้
มาตรฐาน ปี 2562 เป็นปีที ่มาตรฐานมีผลบังคับใช้ และ ปี 2563 ถึง 2564 เป็นปีĀลังการบังคับใช้
มาตรฐาน เพื่อใช้ในการเปรียบเทียบข้อมูลคüามแตกต่างของการจัดการคุณภาพกำไร  ในการทดÿอบ
ÿมมติฐาน ใช้เทคนิคüิเคราะĀ์การถดถอยเชิงพĀุคุณ (Multiple Linear Regression Analysis) ÿำĀรับ
ýึกþาคüามÿัมพันธ์ระĀü่างตัüแปรตามกับตัüแปรอิÿระและตัüแปรคüบคุม ซึ่งการýึกþาคüามÿัมพันธ์
แบบเชิงเÿ้น (Linearity) เพ่ือนำมาüิเคราะĀ์ถึงทิýทางและขนาดของผลกระทบของตัüแปรต้นและตัüแปร
คüบคุมท่ีมีต่อตัüแปรตามและการทดÿอบÿมมติฐาน ใช้เทคนิคการüิเคราะĀ์กลุ่มตัüอย่าง 2 กลุ่มท่ีÿัมพันธ์
กัน (Paired Sample t-test) เป็นการเปรียบเทียบค่าเฉลี่ยÿองค่า ถือเป็นüิธีการทางÿถิติที่ใช้ในการýึกþา
กลุ่มตัüอย่างเดียüกัน 2 ครั้ง 
 
5.1. ÿรุปผลการüิจัย 

5.1.1. ýึกþาเปรียบเทียบผลกระทบจากการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัตทิี่มีต่อการ
เปลี่ยนแปลงของกำไรของบริþัทจดทะเบยีนในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย 
 ผลการüิจัยพบü่า ปทีี่นำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติค่าเฉลี่ยการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย 
ภาþีเง ินได้ และค่าเÿ ื ่อมราคา  ไม่ม ีคüามแตกต่างอย่างมีน ัยÿำคัญจากปีที่ย ังไม่ได้นำ TFRS 15  
มาถือปฏิบัติ ÿ่üนปีที่นำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติค่าเฉลี่ยการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและ 
ภาþีเงินได้ การเปลี ่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ มีคüามแตกต่างอย่างนัยÿำคัญกับปีที่ ไม่นำ TFRS 15  
มาถือปฏิบัติ 
  ผลการüิเคราะĀ์ข้อมูลปี 2562 ถึง 2564 ปีที่นำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติ ด้üยÿมการถดถอย
พĀุคูณ พบü่า การนำ TFRS 15 มาใช้ÿ่งผลกระทบเชิงบüกอย่างมีนัยÿำคัญทางÿถิติกับการเปลี่ยนแปลง
ของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้และค่าเÿื่อมราคา ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที ่ 0.05 จึงปฏิเÿธ
ÿมมติฐานที่ 1 ที่ระบุü่า การนำ TFRS 15 มาใช้ÿ่งผลกระทบเชิงลบกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อน
ดอกเบี ้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื ่อมราคา ในÿ่üนการนำ TFRS 15 มาใช้ÿ่งผลกระทบเชิงบüกกับ 
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การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ และการเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ แต่เนื่องจาก
ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติมีค่ามากกü่า 0.1 จึงไม่มีนัยÿำคัญทางÿถิติ จึงปฏิเÿธÿมมติฐานที่ 2 และ 3 ที่ระบุ
ü่า การนำ TFRS 15 มาใช้ÿ่งผลกระทบเชิงลบกับการการเปลี ่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี ้ยและ 
ภาþเีงินได ้และการเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ 

 ขนาดของกิจการ (SIZE) มีคüามÿัมพันธ์เชิงลบกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย  
ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ การเปลี่ยนแปลง
ของกำไรÿุทธิ ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.01 คüามเÿี่ยงทางการเงิน (LEV) มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüก
กับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อน
ดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ การเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.01 และ 0.05 
ตามลำดับ และอัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ (ROE) มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับการเปลี่ยนแปลง
ของกำไรก่อนดอกเบี ้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื ่อมราคา การเปลี ่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี ้ยและ 
ภาþเีงินได ้การเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.01 
  การใช้ TFRS 15 กับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา 
จำแนกตามอุตÿาĀกรรม พบü่า การใช้ TFRS 15 ในกลุ ่มบริการและกลุ ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรม มี
คüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา  ณ ระดับ
นัยÿำคัญทางÿถิติที่ 0.01 และการใช้ TFRS 15 ในกลุ่มÿินค้าอุปโภคบริโภคมีคüามÿัมพันธ์เชิงลบกับ 
การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติที่ 0.10 
โดยการใช้ TFRS 15 ในกลุ่มทรัพยากรมีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย 
ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา อีกทั้งการใช้ TFRS 15 ในกลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์และ
ก่อÿร้าง มีคüามÿัมพันธ์เชิงลบกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา 
โดยมีระดับนัยÿำคัญทางÿถิติมากกü่า 0.10 นั้นĀมายคüามถึงไม่มีระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ 
  การใช้ TFRS 15 กับการเปลี ่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี ้ยและภาþีเงินได้ จำแนกตาม
อุตÿาĀกรรม พบü่า การใช้ TFRS 15 ในกลุ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรม กลุ่มทรัพยากรมีคüามÿัมพันธ์เชิงบüก
กับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติที่ 0.01 และ 0.10 
ตามลำดับ และ การใช้ TFRS 15 ในกลุ่มÿินค้าอุปโภคบริโภคมีคüามÿัมพันธ์เชิงลบกับการเปลี่ยนแปลง
ของกำไรก่อนดอกเบี ้ยและภาþีเงินได้ ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติที ่ 0.05 โดยการใช้ TFRS 15 ใน 
กลุ่มเกþตรและอุตÿาĀกรรมและกลุ่มบริการ มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อน
ดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ อีกท้ังการใช้ TFRS 15 ในกลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้างมี
คüามÿัมพันธ์เชิงลบกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ ซึ ่งมีระดับนัยÿำคัญ 
ทางÿถิติมากกü่า 0.10 นั้นĀมายคüามถึงไม่มีระดับนัยÿำคัญทางÿถิต ิ
  การใช้ TFRS 15 กับการเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ จำแนกตามอุตÿาĀกรรม  พบü่า การใช้ 
TFRS 15 ในกลุ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรมมีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ ณ ระดับ
นัยÿำคัญทางÿถิติที่ 0.05 และ การใช้ TFRS 15 ในกลุ่มÿินค้าอุปโภคบริโภคมีคüามÿัมพันธ์เชิงลบกับ 
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การเปลี ่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติที ่ 0.05 โดยการใช้ TFRS 15 ในÿ่üน 
กลุ่มเกþตรและอุตÿาĀกรรม กลุ่มทรัพยากร และกลุ่มบริการ มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับการเปลี่ยนแปลง
ของกำไรÿุทธิ อีกทั ้งการใช้ TFRS 15 ในกลุ ่มเทคโนโลยีและกลุ ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้าง มี
คüามÿัมพันธ์เชิงลบกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ โดยมีระดับนัยÿำคัญทางÿถิติมากกü่า 0.10 นั้น
Āมายคüามถึงไม่มีระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ 
 

5.1.2. ýึกþาเปรียบเทียบผลกระทบจากการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัตทิี่มีต่อ
คุณภาพกำไรของบริþัทจดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย 
 ผลการüิจัยพบü่า ปีที่นำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร 
ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ Yoon et al. (2006) มีคüามแตกต่าง
อย่างนัยÿำคัญกับปีท่ีไมน่ำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติ 
  ผลการüิเคราะĀ์ข้อมูลปี 2562 ถึง 2564 ปีที่นำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติ ด้üยÿมการถดถอย
พĀุคูณ พบü่า การนำ TFRS 15 มาใช้ÿ่งผลกระทบเชิงลบอย่างมีนัยÿำคัญทางÿถิติกับรายการคงค้างที่
เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ Yoon 
et al. (2006) โดยมีค่าÿัมประÿิทธิ์อยู่ที ่ -0.0225 และ -0.0343 ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.01 
และ 0.05 ตามลำดับ จึงยอมรับÿมมติฐานที่ 4 และ 5 ที่ระบุü่า การนำ TFRS 15 มาใช้ÿ่งผลกระทบ 
เชิงลบกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร  ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow 
et al, 1995) และ Yoon et al. (2006) 
 ขนาดของกิจการ (SIZE) มีคüามÿัมพันธ์เชิงลบกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของ
ผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 
0.01 และขนาดของกิจการ (SIZE) มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของ
ผู้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.01 คüามเÿี่ยงทางการเงิน 
(LEV) มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al. 
(2006) ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.05 และคüามเÿี่ยงทางการเงิน (LEV) มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüก
กับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร  ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 
1995) โดยมีระดับนัยÿำคัญทางÿถิติมากกü่า 0.10 ตามลำดับ นั้นĀมายคüามถึงไม่มีระดับนัยÿำคัญทาง
ÿถิติ และอัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ (ROE) มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับรายการคงค้างที่  
เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ Yoon 
et al. (2006) ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.01 
  การใช้ TFRS 15 กับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified 
Jones (Dechow et al, 1995) จำแนกตามอุตÿาĀกรรม  พบü่า การใช ้ TFRS 15 ในกลุ ่มÿ ินค้า
อุตÿาĀกรรมและกลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้างมีคüามÿัมพันธ์เชิงลบกับรายการคงค้างที่เกิดจาก  
ดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) ณ ระดับนัยÿำคัญ
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ทางสถิติอยู่ที ่ 0.01 และการใช้ TFRS 15 ในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับ
รายการคงค้างที ่เกิดจากดุลยพินิจของผู ้บริหาร ตามทฤษฎี The Modified Jones (Dechow et al, 
1995) อีกท้ังการใช้ TFRS 15 ในกลุ่มเทคโนโลยี กลุ่มทรัพยากร กลุ่มบริการและกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค
มีความสัมพันธ์เชิงลบกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริหารรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจ
ของผู้บริหาร ตามทฤษฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) โดยมีระดับนัยสำคัญทางสถิติ
มากกว่า 0.10 นั้นหมายความถึงไม่มีระดับนัยสำคัญทางสถิติ 
  การใช้ TFRS 15 กับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริหาร ตามทฤษฎี Yoon et al. 
(2006) จำแนกตามอ ุตสาหกรรม  พบว ่ า  การใช ้  TFRS15 ในกล ุ ่ มส ินค ้ าอ ุตสาหกรรมและ 
กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างมีความสัมพันธ์เชิงลบกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริหาร 
ตามทฤษฎี Yoon et al. (2006) ณ ระดับนัยสำคัญทางสถิต ิอย ู ่ท ี ่  0.05 โดยการใช ้ TFRS 15 ใน 
กลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพนิิจ
ของผู้บริหาร ตามทฤษฎี Yoon et al. (2006) อีกทั้งการใช้ TFRS 15 ในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม 
กลุ่มทรัพยากร และกลุ่มบริการมีความสัมพันธ์เชิงลบกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริหาร 
ตามทฤษฎี Yoon et al. (2006) โดยมีระดับนัยสำคัญทางสถิติมากกว่า 0.10 นั้นหมายความถึงไม่มีระดับ
นัยสำคัญทางสถิติ 
 

 5.1.3.  ศึกษาผลกระทบก่อนและหลังการปรับใช้ TFRS 15 โดยแบ่งเป็นข้อมลู 
ปี 2561 ก่อนนำมาใช้ และข้อมูลปี 2562 ถงึ 2564 หลังนำมาใช้ 
  การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรก่อนการใช้ TFRS 15 พบว่า ขนาดของกิจการ (SIZE) มี
ความสัมพันธ์เช ิงลบกับการเปลี ่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี ้ย ภาษีเงินได้ และค่าเส ื ่อมราคา  
การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาษีเงินได้ การเปลี่ยนแปลงของกำไรสุทธิ รายการคงค้างที่
เกิดจากดุลยพินิจของผู ้บริหาร ตามทฤษฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) ณ ระดับ
นัยสำคัญทางสถิติอยู่ที่ 0.01 และขนาดของกิจการ (SIZE) มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับรายการคงค้างที่เกิด
จากดุลยพินิจของผู ้บริหาร ตามทฤษฎี Yoon et al. (2006) ณ ระดับนัยสำคัญทางสถิติอยู ่ที ่ 0.01  
ความเสี่ยงทางการเงิน (LEV) มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริหาร 
ตามทฤษฎี Yoon et al. (2006) ณ ระดับนัยสำคัญทางสถิติอยู่ที่ 0.05 และความเสี่ยงทางการเงิน (LEV) 
มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการเปลี ่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี ้ย ภาษีเงินได้ และค่าเสื ่อมราคา  
การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาษีเงินได้ การเปลี่ยนแปลงของกำไรสุทธิและรายการคงค้าง
ที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริหาร ตามทฤษฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) โดยมีระดับ
นัยสำคัญทางสถ ิต ิมากกว ่า 0.10 ตามลำดับ น ั ้นหมายความถึงไม ่ม ีระด ับน ัยสำคัญทางสถ ิติ   
อัตราผลตอบแทนจากส่วนของเจ้าของ (ROE) มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อน
ดอกเบี้ย ภาษีเงินได้ และค่าเสื่อมราคา การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาษีเงินได้  รายการ 
คงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริหาร ตามทฤษฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ 
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Yoon et al. (2006) ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.01 และอัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ 
(ROE) มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.05 
 การüิเคราะĀ์ค่าÿัมประÿิทธิ์ของตัüแปรĀลังการใช้ TFRS 15 พบü่า ขนาดของกิจการ (SIZE) มี
คüามÿัมพันธ์เชิงลบกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้  การเปลี่ยนแปลงของ 
กำไรÿุทธิ รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow 
et al, 1995) ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.01 ขนาดของกิจการ (SIZE) มีคüามÿัมพันธ์เชิงลบกับ
การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา  ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 
0.05 และขนาดของกิจการ (SIZE) มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของ
ผู้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.01 คüามเÿี่ยงทางการเงิน 
(LEV) มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา 
การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้  และการเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ ณ ระดับ
นัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.01 และคüามเÿี่ยงทางการเงิน (LEV) มีคüามÿัมพันธ์เชิงบüกกับรายการคงค้างที่
เก ิดจากด ุลยพิน ิจของผ ู ้บร ิĀาร  ตามทฤþฎี  The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ  
Yoon et al. (2006) โดยมีระดับนัยÿำคัญทางÿถิติมากกü่า 0.10 ตามลำดับ นั้นĀมายคüามถึงไม่มีระดับ
นัยÿำคัญทางÿถิติ  อัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ ้าของ  (ROE) ม ีคüามÿัมพันธ ์เช ิงบüกกับ 
การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อน
ดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ การเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร  
ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ Yoon et al. (2006) ณ ระดับนัยÿำคัญ
ทางÿถิติอยู่ที่ 0.01 
 ผลการüิเคราะĀ์ข้อมูลก่อนและĀลังการใช้ TFRS 15 ÿรุปได้ü่า เมื่อมีการปรับใช้ TFRS 15 
กิจการที ่มีขนาดใĀญ่และมีอัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ  (ROE) ÿูง มีแนüโน้มÿ่งผลใĀ้ 
การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อน
ดอกเบี้ยและภาþีเงินได้ การเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร  
ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ Yoon et al. (2006) เพิ ่มข ึ ้น และ
งานüิจัยนี้มีแÿดงผลการüิเคราะĀ์ข้อมูลก่อนและĀลังการปรับใช้ TFRS 15 ด้üยÿมการถดถอยพĀุคูณ  
 
 5.1.4.  ýึกþาผลกระทบการเปลี่ยนแปลงของรายได้รüมทีม่ีต่อคุณภาพกำไรของ
บริþัทจดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย เมื่อนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัต ิ
  พิจารณาคüามÿัมพันธ์ระĀü่างการเปลี่ยนแปลงของรายได้รüมกับคุณภาพกำไร เมื่อนำ TFRS 

15 มาถือปฏิบัติ พบü่า การเปลี่ยนแปลงของรายได้รüม (ΔREV) มีคüามÿัมพันธ์ทิýทางเดียüกันกับ
รายการคงค้างที ่เกิดจากดุลยพินิจของผู ้บริĀาร  ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 
1995) ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.01 จึงยอมรับÿมมติฐานที่ 6 ระบุü่า การเปลี่ยนแปลงของรายได้
รüมมีคüามÿัมพันธ์ในทิýทางเดียüกันกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี  
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The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และการเปล ี ่ยนแปลงของรายได้รüม (ΔREV)  มี
คüามÿัมพันธ์ทิýทางเดียüกันกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร  ตามทฤþฎี Yoon et al. 
(2006) ณ ระดับนัยÿำคัญทางÿถิติอยู่ที่ 0.01 จึงยอมรับÿมมติฐานที่ 7 ระบุü่า การเปลี่ยนแปลงของ
รายไดร้üมมีคüามÿัมพันธ์ในทิýทางเดียüกันกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี 
Yoon et al (2006) 
 
 5.1.5.  ýึกþาคüามแตกต่างของคุณภาพกำไรก่อนและĀลังของบริþัทจดทะเบียนใน
ตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย เมื่อนำ TFRS 15 มาถือปฏิบตั ิ
 การüิเคราะĀ์กลุ่มตัüอย่างเพื่อĀาคüามแตกต่างของข้อมูลก่อนและĀลังการนำ TFRS 15 มา 
ถือปฏิบัติระĀü่างปี 2561 และ ปี 2562 กับคุณภาพกำไรผ่านรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของ
ผู ้บริĀารตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ Yoon et al (2006) พบü่า  
ปีก่อน (2561) และปีĀลัง (2562) การนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติมีคüามÿัมพันธ์ในทิýทางเดียüกันกับ
รายการคงค้างที ่เกิดจากดุลยพินิจของผู ้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 
1995) และ Yoon et al (2006) และ ปีก่อน (2561) และปีĀลัง (2562) การนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติมี
คüามแตกต่างกันของค่าเฉลี ่ยของรายการคงค้างที ่ เก ิดจากดุลยพินิจของผู ้บร ิĀาร  ตามทฤþฎี  
The Modified Jones (Dechow et al, 1995) แ ล ะ  Yoon et al (2006) โ ด ย ค ่ า  Sig (2-Tailed)  
น้อยกü่าระดับนัยÿำคัญทางÿถิติ  
 
5.2. อภิปรายผลการüิจัย 
 งานüิจัยที่มีผู้ทำüิจัยเกี่ยüกับ TFRS 15 ในปัจจุบันมีจำนüนไม่มาก ÿ่งผลใĀ้การอ้างอิงงานüิจัย
Āรือการนำข้อมูลงานüิจัยในอดีตมาร่üมในการüิเคราะĀ์ข้อมูลมีจำนüนน้อย งานüิจัยนี้จึงเป็นÿ่üนใน 
การนำเÿนอผลüิเคราะĀ์ที่ได้จากการเก็บข้อมูลบริþัทในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย เพื่อเป็น
ประโยชน์ต่อผู้ที่ÿนใจผลิตผลงานüิจัยเกี่ยüกับ TFRS 15 ต่อไป  
 ผลการüิเคราะĀ์คüามแตกต่างของการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติ พบü่า ปีที่นำ TFRS 15 มา 
ถือปฏิบัต ิค ่าเฉลี ่ยการเปลี ่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี ้ย ภาþีเง ินได้ และค่าเÿ ื ่อมราคา  ไม่มี 
คüามแตกต่างอย่างมีนัยÿำคัญกับปีที่นำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติ ซึ่งไม่ÿอดคล้องกับงานüิจัยของ ýิลปะพร 
ýรีจั่นเพชรและอนุüัฒน์ ภักดี (2563) พบü่า ปีที่นำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติค่าเฉลี่ยการเปลี่ยนแปลงของ
กำไรก่อนดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา มีคüามแตกต่างอย่างมีนัยÿำคัญกับปีที่ไม่นำ TFRS 15 
มาถือปฏิบัติ แต่ปีที ่นำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติค่าเฉลี่ยการเปลี ่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี ้ยและ 
ภาþเีงินได ้และการเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ มีคüามแตกต่างอย่างมีนัยÿำคัญกับปีที่ไมน่ำ TFRS 15 มา 
ถือปฏิบัติ ซึ่งÿอดคล้องกับงานüิจัยของ ýิลปะพร ýรีจั่นเพชรและอนุüัฒน์ ภักดี (2563) พบü่า ปีที่นำ 
TFRS 15 มาถือปฏิบัติค่าเฉลี่ยการเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาþีเงินได้  มีคüามแตกต่าง
อย่างมีนัยÿำคัญกับปีที่ไม่นำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติ เนื่องจากในช่üงปี 2563 ถึง 2564 เกิดÿถานการณ์ 
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โคüิด 2019 จึงÿ่งผลใĀ้ทุกธุรกิจเกิดการĀยุดชะงักไปทั่üโลก ทำใĀ้การเปลี่ยนแปลงของกำไรในลักþณะ
ต่างๆ อาจไม่ÿามารถÿะท้อนการดำเนินงานได้อย่างชัดเจนจากการมีÿถานการณ์โรคระบาดเกิดข้ึน  
 ผลคüามแตกต่างของปีที่นำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติค่าเฉลี่ยรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของ
ผ ู ้บร ิĀาร  ตามทฤþฎ ี  The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ Yoon et al (2006) มี  
คüามแตกต่างอย่างนัยÿำคัญกับปีที่ไม่นำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติ ทำใĀ้รายการคงค้างรüมลดลงช่üยเพ่ิม
คุณภาพกำไรของงบการเงิน แÿดงถึงกิจการมีการรับรู้รายได้ช้าลง จากการไม่รับรู้รายได้ที่ยังไม่เข้าเกณฑ์
และช่üยลดคüามไม่เท่าเทียมกันของข้อมูล ซ่ึงผลกระทบจากการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติที่มีต่อคุณภาพ
กำไรของบริþัทจดทะเบียนในตลาดĀลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย  พบü่า การนำ TFRS 15 มาใช้ÿ่งผล
กระทบเชิงลบอย่างมีนัยÿำคัญทางÿถิติกับรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี  
The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ Yoon et al (2006) จึงÿอดคล้องกับงานüิจัยของ 
üงý์มณี ชüาลüรรณและýิลปะพร ýรีจั่นเพชร (2563) พบü่า TFRS 15 มีคüามÿัมพันธ์ในทิýทางตรงกัน
ข้ามอย่างมีนัยÿำคัญทางÿถิติกับค่าÿัมบูรณ์ของรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี 
The Modified Jones (Dechow et al, 1995) ในงานüิจัยนี้ได้มีการใช้ตามทฤþฎี Yoon et al (2006) 
ด้üย ผลก็เป็นในทางเดียüกัน จึงÿะท้อนใĀ้เĀ็นถึงการปรับแต่งกำไรลดลงช่üยเพิ่มคุณภาพกำไรในงบ
การเง ินและลดคüามไม ่ เท ่าเท ียมก ันของข ้อม ูล เม ื ่อนำ TFRS 15 มาถ ือปฏ ิบ ัต ิและช ่üยเพ่ิม 
คüามระมัดระüังทางบัญชี Āากมีคüามไม่แน่นอนกิจการจะยังไม่รับรู้กำไรĀรือÿินทรัพย์ที่ÿูงเกินไป และ
งานüิจัยในอดีต Hameed (2019) กล่าüü่า การนำ IFRS 15 มาใช้เพื ่อขจัดข้อบกพร่องและคüาม 
ไม่ÿอดคล้องกันของข้อกำĀนดในการรับรู้รายได้ โดยการกำĀนดกรอบการทำงานที่ครอบคลุมและใĀ้
เĀมือนกันÿำĀรับÿัญญาทุกประเภท เป็นการปรับปรุงเกณฑ์การüัดและการเปิดเผยข้อมูลในงบการเงิน
ของกิจการใĀ้ÿอดคล้องกับคüามต้องการของผู้ใช้และทำใĀ้ÿามารถตัดÿินใจทางเýรþฐกิจที่ดี และการนำ 
IFRS 15 มาปรับใช้จะÿ่งผลคุณภาพกำไรดีขึ้นนำมาซึ่งข้อมูลทางการเงินมีคüามโปร่งใÿและลดการตกแต่ง
กำไร  
  จากข้อมูลก่อนและĀลังการใช้ TFRS 15 เมื่อมีการปรับใช้ TFRS 15 กิจการที่มีขนาดใĀญ่และ
มีอัตราผลตอบแทนจากÿ่üนของเจ้าของ (ROE) ÿูงขึ้น มีแนüโน้มÿ่งผลใĀ้การเปลี่ยนแปลงของกำไรก่อน
ดอกเบี ้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื ่อมราคา การเปลี ่ยนแปลงของกำไรก่อนดอกเบี ้ยและภาþีเงินได้  
การเปลี่ยนแปลงของกำไรÿุทธิ คุณภาพกำไรผ่านรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร  ตาม
ทฤþฎี และ Yoon et al (2006) เพิ่มขึ้น ซึ่งÿอดคล้องกับงานüิจัยของüงมณี ชüาลüรรณและýิลปะพร  
ýรีจั่นเพชร (2563) พบü่า กิจการที่มีขนาดใĀญ่และมีอัตราผลตอบแทนจากÿินทรัพย์ (ROA) ÿูงขึ้น มี
แนüโน้มÿ่งผลใĀ้ค่าÿัมบูรณ์ของรายการคงค้างจากดุลยพินิจของผู ้บริĀารลดลง แÿดงถึงกิจการมี  
การปรับแต่งกำไรลดลง ซึ่งทำใĀ้กิจการมีคุณภาพกำไรÿูงขึ้น  
 ผลกระทบการเปลี่ยนแปลงของรายได้รüมที่มีต่อคุณภาพกำไรของบริþัทจดทะเบียนในตลาด
Āลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย เมื่อนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติ พบü่า การเปลี่ยนแปลงของรายได้รüมมี
คüามÿัมพันธ ์ท ิýทางเด ียüกันกับรายการคงค้างที ่ เก ิดจากดุลยพิน ิจของผ ู ้บร ิĀาร  ตามทฤþฎี  
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The Modified Jones (Dechow et al, 1995) ซึ่งไม่ÿอดคล้องกับงานüิจัยของกรัþณีย์ กรัþนัยรüิüงý์
และýิลปะพร ýรีจั ่นเพชร (2563) ทำการýึกþากลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้างของบริþัทในตลาด
Āลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย โดยการเปลี่ยนแปลงของรายได้รüมมีคüามÿัมพันธ์ทิýทางเดียüกันกับ
คุณภาพกำไรผ่านรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones 
(Dechow et al, 1995)  ซึ่งĀลายงานüิจัยในอดีตกล่าüü่า ทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et 
al, 1995) ถือเป็นตัüแทนของคุณภาพกำไรมากที่ÿุด ÿ่üนการเปลี่ยนแปลงของรายได้รüมมีคüามÿัมพันธ์
ทิýทางเดียüกันกับรายการคงค้างที ่เกิดจากดุลยพินิจของผู ้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al (2006) 
ÿอดคล้องกับงานüิจ ัยของกร ัþณีย์  กร ัþนัยรü ิüงý ์และýิลปะพร ýร ีจ ั ่นเพชร (2563) กล ่าüü่า  
การเปลี่ยนแปลงของรายได้รüมไม่มีคüามÿัมพันธ์กับคุณภาพกำไรผ่านรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจ
ของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al (2006) ในกลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้างของบริþัทในตลาด
Āลักทรัพย์แĀ่งประเทýไทย อีกทั้งยังไม่มีงานüิจัยใดเพิ่มเติมที่ทำการüิเคราะĀ์ในมุมทฤþฎี Yoon et al 
(2006) นี้ 
 ปีก่อน (2561) และปีĀลัง (2562) การนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติมีคüามแตกต่างกันของค่าเฉลี่ย
รายการคงค้างที ่เกิดจากดุลยพินิจของผู ้บริĀาร ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 
1995) และ Yoon et al (2006) ÿอดคล้องกับงานüิจัยของýิลปะพร ýรีจั ่นเพชรและอนุüัฒน์ ภักดี 
(2563) กล่าüü่า Āลักในการรับรู้รายได้ของ TFRS 15 จะมีการรับรู้รายได้ที่ช้าลง เมื่อกิจการมีÿัญญาที่มี
ภาระที่ต้องปฏิบัติใĀ้กับลูกค้ามากกü่า 1 ภาระ ภาระผูกพันยังคงค้างอยู่ โดยแÿดงไü้ในÿ่üนของĀนี้ÿิน 
อีกท้ังเป็นการÿะท้อนใĀ้เĀ็นü่ารูปแบบการรับรู้รายได้แบบใĀม่ÿ่งผลกระทบต่อระยะเüลาĀรือจำนüนของ
รายได้ที่กิจการแÿดงในแต่ละงüดบัญชี และผลการüิจัยยังÿนับÿนุนü่า TFRS 15 ถือเป็นมาตรฐานที่ยึด
Āลักการบัญชีคüามระมัดระüัง เนื่องจากการรับรู้รายได้แบบใĀม่จะÿ่งผลกระทบต่อระยะเüลาĀรือจำนüน
เงินในงบการเงิน พร้อมกับ Kasztelnik (2015) พบü่า การนำ IFRS 15 มาถือปฏิบัติÿ่งผลใĀ้รายได้รüม
ของกิจการลดลงอย่างมีนัยÿำคัญ 
 
5.3. ข้อจำกัดของการทำüิจัย 

งานüิจัยฉบับนี้ได้ใช้ข้อมูลการüิเคราะĀ์Āลังจากนำ TFRS 15 มาใช้ ปี 2562 ถึง 2564 โดยไม่มี
การแยกเปรียบเทียบเป็นรายปีอย่างละเอียดและเป็นการใช้ข้อมูลที่เป็นตัüเงินเท่านั้น อีกทั้งไม่ได้คำนึง  
ถึงการปรับปรุงรายการเมื่อนำ TFRS 15 มาใช้ เพื่อพิจารณาผลกระทบที่มีต่อตัüแปรที่นำมาüิเคราะĀ์ 
และในงานüิจัยฉบับนี้ได้เก็บข้อมูลในช่üงปี 2563 ถึง 2564 ซึ่งเกิดÿถานการณ์โคüิด 2019 จึงÿ่งผลใĀ้ 
ทุกธุรกิจเกิดการĀยุดชะงักไปทั่üโลก ทำใĀ้ข้อมูลบางปัจจัยอาจไม่ÿามารถÿะท้อนการดำเนินงานได้อยา่ง
ชัดเจนจากการมีÿถานการณ์โรคระบาดเกิดขึ้น  
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5.4. ข้อเÿนอแนะ 
 การýึกþาครั้งต่อไปอาจนำตัüแปรอื่นๆมาใช้ในการýึกþา เพื่อใĀ้ได้ข้อมูลที่มีการเปรียบเทียบ
ก่อนและĀลังการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติที่ĀลากĀลายเพิ่มขึ้น พร้อมทั้งเลือกแบบจำลองอื่นที่เกี่ยüกับ
การüัดรายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀารมาทดÿอบ TFRS 15 เพื่อใĀ้เกิดผลการýึกþาที่มี
คüามแม่นยำมากขึ้น เช่น Healy Model และ DeAngelo Model เป็นต้น อีกทั้งงานüิจัยอนาคตอาจ
ýึกþาข้อมูลในด้านที่ไม่ใช่ตัüเงินประกอบและอาจมีการÿัมภาþณ์Āรือÿำรüจบริþัทที่นำ TFRS 15 มาใช้ 
ü่ามีการปรับรูปแบบÿัญญาที่ทำกับลูกค้าอย่างไรใĀ้ÿอดคล้องกับเกณฑ์ที่มาตรฐานฉบับนี้กำĀนด  พร้อม
ทั้งคüรตัดปัจจัยĀรือคüบคุมปัจจัยบางตัüจากÿถานการณ์เýรþฐกิจที่เป็นผลกระทบที่อาจจะมีÿาระÿำคัญ
ในงานüิจัยด้üย 
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กลุ่มกลุม่เกþตรและอุตÿาĀกรรม 1 
 ปี 2561 ก่อนใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 

ΔEBITDA ΔEBIT ΔNI Abs_DAC (Jones) Abs_DAC (Yoon) 
Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value 

Constant 0.1435 0.4722 0.1633 0.4132 0.1914 0.2690 0.9852** 0.0123 0.0340 0.9327 
SIZE -0.0073 0.3934 -0.0082 0.3437 -0.0090 0.2396 -0.0477*** 0.0090 -0.0018 0.9272 
LEV 0.0228 0.6385 0.0146 0.7735 -0.0040 0.9259 0.1972* 0.0583 0.1284 0.3229 
ROE 0.0015 0.2172 0.0015 0.2279 0.0013 0.2388 0.0047** 0.0321 0.0015 0.4496 
Sig. F-stat 0.5650 0.5100 0.3821 0.0122 0.5541 
 ปี 2562-2564 Āลังใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 

ΔEBITDA ΔEBIT ΔNI Abs_DAC (Jones) Abs_DAC (Yoon) 
Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value 

Constant 0.1383* 0.0733 0.1864** 0.0217 0.1750** 0.0175 0.6276*** 0.0025 0.0735 0.6677 
SIZE -0.0069* 0.0506 -0.0092** 0.0131 -0.0086** 0.0103 -0.0278*** 0.0035 -0.0036 0.6422 
LEV 0.0337 0.1732 0.0349 0.1725 0.0308 0.1632 0.0156 0.8552 0.0270 0.7112 
ROE 0.0019*** 0.0000 0.0019*** 0.0000 0.0018*** 0.0000 0.0028* 0.0943 0.0046*** 0.0039 
Sig. F-stat 0.0001 0.0000 0.0000 0.0004 0.0003 

ĀมายเĀตุ : *, **, *** Āมายถึง ระดับนยัÿำคัญทางÿถิติ ณ ระดับ 0.10, 0.05 และ 0.01 ตามลำดับ 
 
กลุ่มเทคโนโลย ี2 

 ปี 2561 ก่อนใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 
ΔEBITDA ΔEBIT ΔNI Abs_DAC (Jones) Abs_DAC (Yoon) 

Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value 
Constant 0.2153 0.3048 0.2171 0.3262 0.1700 0.3875 0.8761*** 0.0018 -0.9551* 0.0557 
SIZE -0.0100 0.2820 -0.0099 0.3170 -0.0078 0.3732 -0.0360*** 0.0041 0.0378* 0.0621 
LEV 0.0457 0.3430 0.0266 0.5598 0.0230 0.5889 -0.0452 0.6060 0.1591 0.4327 
ROE 0.0005 0.6589 0.0008 0.4511 0.0006 0.5446 0.0014 0.3197 0.0044 0.1505 
Sig. F-stat 0.7912 0.7939 0.8829 0.1325 0.0612 
 ปี 2562-2564 Āลังใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 

ΔEBITDA ΔEBIT ΔNI Abs_DAC (Jones) Abs_DAC (Yoon) 
Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value 

Constant -0.0270 0.8118 0.0277 0.8326 0.1097 0.1111 0.6880*** 0.0008 -1.5052*** 0.0001 
SIZE -0.0010 0.8246 -0.0033 0.5357 -0.0052 0.1025 -0.0288*** 0.0009 0.0637*** 0.0001 
LEV 0.0821** 0.0382 0.0687 0.1010 0.0169 0.2786 -0.0095 0.8420 0.1473 0.1852 
ROE 0.0014* 0.0664 0.0014 0.0629 0.0008** 0.0172 0.0005 0.6692 0.0019 0.1454 
Sig. F-stat 0.0380 0.0685 0.1007 0.0054 0.0000 

ĀมายเĀตุ : *, **, *** Āมายถึง ระดับนยัÿำคัญทางÿถิติ ณ ระดับ 0.10, 0.05 และ 0.01 ตามลำดับ 
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กลุ่มทรัพยากร 3 

 ปี 2561 ก่อนใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 
ΔEBITDA ΔEBIT ΔNI Abs_DAC (Jones) Abs_DAC (Yoon) 

Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value 
Constant 0.3631*** 0.0073 0.3611*** 0.0036 0.2580*** 0.0068 0.7288*** 0.0041 -0.1934 0.5474 
SIZE -0.0151** 0.0105 -0.0152*** 0.0058 -0.0105** 0.0107 -0.0261*** 0.0078 0.0191 0.2059 
LEV -0.0239 0.5380 -0.0290 0.4218 -0.0352 0.2456 -0.1515 0.2155 -0.2739 0.1850 
ROE 0.0011** 0.0282 0.0010** 0.0287 0.0010** 0.0131 0.0001 0.9527 0.0074** 0.0176 
Sig. F-stat 0.0310 0.0067 0.0213 0.0088 0.0294 
 ปี 2562-2564 Āลังใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 

ΔEBITDA ΔEBIT ΔNI Abs_DAC (Jones) Abs_DAC (Yoon) 
Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value 

Constant 0.0641 0.2537 0.0789 0.1488 0.0862** 0.0488 0.6118*** 0.0000 -0.4237* 0.0946 
SIZE -0.0027 0.2945 -0.0033 0.1802 -0.0035* 0.0717 -0.0229*** 0.0002 0.0303** 0.0108 
LEV -0.0107 0.7238 -0.0173 0.5653 -0.0168 0.4900 -0.1647** 0.0225 -0.4007** 0.0142 
ROE 0.0025*** 0.0005 0.0024*** 0.0008 0.0019*** 0.0004 0.0027*** 0.0088 0.0088*** 0.0090 
Sig. F-stat 0.0000 0.0001 0.0000 0.0000 0.0000 

ĀมายเĀตุ : *, **, *** Āมายถึง ระดับนยัÿำคัญทางÿถิติ ณ ระดับ 0.10, 0.05 และ 0.01 ตามลำดับ 
 
 
กลุ่มบริการ 4 

 ปี 2561 ก่อนใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 
ΔEBITDA ΔEBIT ΔNI Abs_DAC (Jones) Abs_DAC (Yoon) 

Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value 
Constant -0.0081 0.9283 0.0929 0.3881 0.1607 0.1438 1.3706*** 0.0000 -0.3883 0.2362 
SIZE 0.0004 0.9279 -0.0044 0.3787 -0.0077 0.1377 -0.0577*** 0.0000 0.0183 0.2281 
LEV -0.0132 0.6963 0.0037 0.9186 0.0318 0.4420 -0.1114 0.1259 -0.1848 0.1490 
ROE 0.0005 0.4673 0.0007 0.2547 0.0005 0.4216 0.0034*** 0.0091 0.0068*** 0.0011 
Sig. F-stat 0.8089 0.4719 0.2997 0.0000 0.0094 
 ปี 2562-2564 Āลังใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 

ΔEBITDA ΔEBIT ΔNI Abs_DAC (Jones) Abs_DAC (Yoon) 
Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value 

Constant 0.0402 0.5786 0.0474 0.4377 0.0264 0.6316 1.2058*** 0.0000 -0.2988 0.4959 
SIZE -0.0030 0.3870 -0.0034 0.2517 -0.0021 0.4225 -0.0536*** 0.0000 0.0086 0.6719 
LEV 0.0555** 0.0420 0.0340 0.1462 0.0189 0.3634 0.0465 0.3003 0.0784 0.5702 
ROE 0.0025*** 0.0000 0.0025*** 0.0000 0.0023*** 0.0000 0.0032*** 0.0000 0.0073*** 0.0001 
Sig. F-stat 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 

ĀมายเĀตุ : *, **, *** Āมายถึง ระดับนยัÿำคัญทางÿถิติ ณ ระดับ 0.10, 0.05 และ 0.01 ตามลำดับ 
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กลุ่มÿินค้าอุตÿาĀกรรม 5 

 ปี 2561 ก่อนใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 
ΔEBITDA ΔEBIT ΔNI Abs_DAC (Jones) Abs_DAC (Yoon) 

Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value 
Constant -0.0208 0.8486 -0.0355 0.7406 -0.0440 0.6229 1.8064*** 0.0014 -0.1516 0.4816 
SIZE -0.0010 0.8406 -0.0003 0.9560 0.0005 0.9065 -0.0800*** 0.0021 0.0087 0.3629 
LEV 0.0333 0.1819 0.0330 0.1709 0.0196 0.3403 0.0942* 0.0875 0.1485** 0.0381 
ROE 0.0026*** 0.0037 0.0023** 0.0123 0.0020*** 0.0086 0.0030** 0.0405 0.0024 0.1225 
Sig. F-stat 0.0010 0.0050 0.0032 0.0000 0.0837 
 ปี 2562-2564 Āลังใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 

ΔEBITDA ΔEBIT ΔNI Abs_DAC (Jones) Abs_DAC (Yoon) 
Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value 

Constant -0.0571 0.4317 -0.0845 0.2314 -0.0614 0.3386 1.4481 0.0004 -0.7026 0.0014 
SIZE 0.0017 0.6154 0.0029 0.3728 0.0018 0.5466 -0.0643 0.0006 0.0327 0.0009 
LEV 0.0280 0.1006 0.0282 0.0789 0.0306 0.0478 0.0198 0.5805 0.0634 0.2193 
ROE 0.0026 0.0000 0.0027 0.0000 0.0027 0.0000 0.0037 0.0000 0.0040 0.0002 
Sig. F-stat 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 

ĀมายเĀตุ : *, **, *** Āมายถึง ระดับนยัÿำคัญทางÿถิติ ณ ระดับ 0.10, 0.05 และ 0.01 ตามลำดับ 
 
 
กลุ่มÿินค้าอุปโภคบริโภค 6 

 ปี 2561 ก่อนใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 
ΔEBITDA ΔEBIT ΔNI Abs_DAC (Jones) Abs_DAC (Yoon) 

Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value 
Constant 0.2275 0.3225 0.2979 0.2034 0.2959 0.1527 2.0103 0.0000 -0.6837 0.2260 
SIZE -0.0105 0.2922 -0.0134 0.1856 -0.0126 0.1461 -0.0907 0.0001 0.0241 0.3455 
LEV 0.0762 0.2649 0.0564 0.4054 0.0581 0.3054 0.2161 0.0748 0.0695 0.7126 
ROE 0.0020 0.4862 0.0021 0.4620 -0.0009 0.7721 0.0072 0.0007 0.0137 0.0045 
Sig. F-stat 0.3930 0.3848 0.4951 0.0000 0.0070 
 ปี 2562-2564 Āลังใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 

ΔEBITDA ΔEBIT ΔNI Abs_DAC (Jones) Abs_DAC (Yoon) 
Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value 

Constant 0.1448 0.2925 0.0968 0.4723 0.0167 0.8482 2.0193 0.0000 -0.5508 0.2234 
SIZE -0.0075 0.2224 -0.0056 0.3547 -0.0016 0.6590 -0.0883 0.0000 0.0208 0.3306 
LEV 0.0304 0.3690 0.0353 0.3175 0.0286 0.4039 -0.0298 0.6586 0.0086 0.9398 
ROE 0.0015 0.0440 0.0014 0.0701 0.0019 0.0113 0.0050 0.0000 0.0097 0.0000 
Sig. F-stat 0.4614 0.5246 0.0705 0.0000 0.0000 

ĀมายเĀตุ : *, **, *** Āมายถึง ระดับนยัÿำคัญทางÿถิติ ณ ระดับ 0.10, 0.05 และ 0.01 ตามลำดับ 
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กลุ่มอÿังĀาริมทรัพย์และก่อÿร้าง 7 

 ปี 2561 ก่อนใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 
ΔEBITDA ΔEBIT ΔNI Abs_DAC (Jones) Abs_DAC (Yoon) 

Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value 
Constant 0.0582 0.6620 0.0464 0.7229 0.0382 0.7704 0.9038 0.0059 -0.3903 0.6243 
SIZE -0.0019 0.7639 -0.0013 0.8326 -0.0008 0.8962 -0.0401 0.0080 0.0129 0.7256 
LEV -0.0325 0.4354 -0.0386 0.3504 -0.0445 0.2559 0.1244 0.1803 0.4808 0.1155 
ROE 0.0011 0.4077 0.0011 0.3999 0.0008 0.4247 0.0038 0.0567 0.0005 0.9435 
Sig. F-stat 0.4523 0.4151 0.3563 0.0057 0.0886 
 ปี 2562-2564 Āลังใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 

ΔEBITDA ΔEBIT ΔNI Abs_DAC (Jones) Abs_DAC (Yoon) 
Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value 

Constant 0.0140 0.7982 0.0224 0.7065 0.0280 0.6099 0.5453 0.0046 -0.8416 0.0889 
SIZE -0.0016 0.4874 -0.0020 0.4314 -0.0022 0.3431 -0.0231 0.0083 0.0358 0.1322 
LEV 0.0232 0.2277 0.0220 0.2691 0.0187 0.3164 -0.0078 0.8461 0.0998 0.6220 
ROE 0.0022 0.0002 0.0022 0.0002 0.0023 0.0000 0.0025 0.0000 0.0045 0.1276 
Sig. F-stat 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0058 

ĀมายเĀตุ : *, **, *** Āมายถึง ระดับนยัÿำคัญทางÿถิติ ณ ระดับ 0.10, 0.05 และ 0.01 ตามลำดับ 
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ภาคผนวก ข 
ตาราง Correlation Metrix 
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ผลการวิเคราะĀ์ÿĀÿัมพันธ์จากการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติที ่มีต ่อการเปลี ่ยนแปลงกำไรก่อน 
Āักดอกเบี้ย ภาþีเงินได้ และค่าเÿื่อมราคา 
 

ตัวแปร ΔEBITDA TFRS 15 Size Lev ROE Ind 
ΔEBITDA 1.0000      
TFRS 15 0.0166 1.0000     
Size 0.0071 0.0218 1.0000    
Lev 0.0337 0.0225 0.4483*** 1.0000   
ROE 0.3444*** -0.0859*** 0.1479*** -0.0532 1.0000  
Ind -0.0493* 0.0000 -0.0760** -0.0227 -0.1192*** 1.000000 

ĀมายเĀตุ : *, **, *** Āมายถึง มีนัยÿำคัญทางÿถิติ ณ ระดับ .10, .05 และ .01 ตามลำดับ 
 
ผลการวิเคราะĀ์ÿĀÿัมพันธ์จากการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติที ่มีต ่อการเปลี ่ยนแปลงกำไรก่อน 
Āักดอกเบี้ย และภาþีเงินได้  
 

ตัวแปร ΔEBIT TFRS 15 Size Lev ROE Ind 
ΔEBIT 1.0000      
TFRS 15 -0.0040 1.0000     
Size -0.0163 0.0218 1.0000    
Lev 0.0106 0.0225 0.4483*** 1.0000   
ROE 0.3529*** -0.0859** 0.1479*** -0.0532 1.0000  
Ind -0.0317 0.0000 -0.0760** -0.0227 -0.1192*** 1.0000 

ĀมายเĀตุ : *, **, *** Āมายถึง มีนัยÿำคัญทางÿถิติ ณ ระดับ .10, .05 และ .01 ตามลำดับ 
 
ผลการวิเคราะĀ์ÿĀÿัมพันธ์จากการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติที่มีต่อการเปลี่ยนแปลงกำไรÿุทธิ 
 

ตัวแปร ΔNI TFRS 15 Size Lev ROE Ind 
ΔNI 1.0000      
TFRS 15 -0.0117 1.0000     
Size -0.0364 0.0218 1.0000    
Lev -0.0144 0.0225 0.4483*** 1.0000   
ROE 0.3973*** -0.0859** 0.1479*** -0.0532 1.0000  
Ind -0.0408 0.0000 -0.0760** -0.0227 -0.1192*** 1.0000 

ĀมายเĀตุ : *, **, *** Āมายถึง มีนัยÿำคัญทางÿถิติ ณ ระดับ .10, .05 และ .01 ตามลำดับ 
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ผลการวิเคราะĀ์ÿĀÿัมพันธ์จากการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติที่มีต่อการเปลี่ยนแปลงคุณภาพกำไรผ่าน
รายการคงค้างที ่เกิดจากดุลยพินิจของผู ้บริĀาร  ตามทฤþฎี The Modified Jones (Dechow et al, 
1995) 
 

ตัวแปร Abs_DAC TFRS 15 Size Lev ROE Ind 
Abs_DAC 1.0000      
TFRS 15 -0.1111*** 1.0000     
Size -0.4752*** 0.0218 1.0000    
Lev -0.2315*** 0.0225 0.4483*** 1.0000   
ROE 0.1887*** -0.0859*** 0.1479*** -0.0532 1.0000  
Ind 0.0889*** 0.0000 -0.0760*** -0.0227 -0.1192*** 1.0000 

ĀมายเĀตุ : *, **, *** Āมายถึง มีนัยÿำคัญทางÿถิติ ณ ระดับ .10, .05 และ .01 ตามลำดับ 
 
ผลการวิเคราะĀ์ÿĀÿัมพันธ์จากการนำ TFRS 15 มาถือปฏิบัติที่มีต่อการเปลี่ยนแปลงคุณภาพกำไรผ่าน
รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริĀาร ตามทฤþฎี Yoon et al. (2006) 
 

ตัวแปร Abs_DAC TFRS 15 Size Lev ROE Ind 
Abs_DAC 1.0000      
TFRS 15 -0.0775** 1.0000     
Size 0.2282*** 0.0218 1.0000    
Lev 0.1169*** 0.0225 0.4483*** 1.0000   
ROE 0.3003*** -0.0859*** 0.1479*** -0.0532 1.0000  
Ind -0.0256 0.0000 -0.0760** -0.0227 -0.1192*** 1.0000 

ĀมายเĀตุ : *, **, *** Āมายถึง มีนัยÿำคัญทางÿถิติ ณ ระดับ .10, .05 และ .01 ตามลำดับ 
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ภาคผนวก ค 
เอกÿารรับรองผลการพิจารณาจริยธรรมวิจัยในมนุþย์ 
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