
การออกแบบกฎซ้ือขายหลกัทรัพยจ์ากการวเิคราะห์จุดกลบัตวัของราคาหุ้น 

ยศพล  นารี 

งานนิพนธ์น้ีเป็นส่วนหน่ึงของการศึกษาตามหลกัสูตรปริญญาวทิยาศาสตรมหาบณัฑิต 
สาขาวชิาเทคโนโลยสีารสนเทศ 

คณะวทิยาการสารสนเทศ  มหาวทิยาลยับูรพา 
สิงหาคม 2559 

ลิขสิทธ์ิเป็นของมหาวทิยาลยับูรพา 



DESIGNING A TRADING RULE BY ANALYZING THE TURNING POINTS OF  
STOCK PRICES 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

YODSAPON NAREE 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

A PROJECT SUBMITTED IN PARTIAL FULFILLMENT OF THE REQUIREMENT 

FOR THE MASTER DEGREE OF SCIENCE IN INFORMATION TECHNOLOGY 
FACULTY OF INFORMATICS BURAPHA UNIVERSITY 

 AUGUST 2016 
COPYRIGHT OF BURAPHA UNIVERSITY 





กติตกิรรมประกาศ 
 

 งานนิพนธ์น้ีส าเร็จลงได้โดยไดรั้บความกรุณาและความช่วยเหลือจากอาจารย ์ดร.สุนิสา        
ริมเจริญ อาจารยผ์ูค้วบคุมวทิยานิพนธ์ ตลอดระยะเวลาท่ีจดัท าวิทยานิพนธ์ฉบบัน้ี อาจารยไ์ดใ้ห้การ
ช่วยเหลือในทุก ๆ ดา้น ท าให้วิทยานิพนธ์น้ีมีความคืบหนา้ในการท างานท่ีรวดเร็วและส าเร็จภายใน
ระยะเวลาท่ีก าหนด แม้ในการท างานวิจยัในคร้ังน้ีจะมีอุปสรรคและผลลพัธ์ของการท างานท่ีไม่
เป็นไปตามเป้าหมายหลายคร้ัง แต่ด้วยเพราะก าลังใจและความเอาใจใส่ท่ีอาจารยม์อบให้ ท าให้
ผูว้จิยัมีก าลงัใจในการท่ีจะด าเนินงานวจิยัน้ีใหแ้ลว้เสร็จ  
 ขอขอบพระคุณ คุณพ่อ คุณแม่ ท่ีส่งเสริมสนบัสนุนก าลงัแรงใจตลอดการท าวิทยานิพนธ์
ในคร้ังน้ี และเป็นแบบอย่างในการท างาน ตลอดจนเป็นแรงใจท่ีส าคัญยิ่งของผูว้ิจยัในการท า
วทิยานิพนธ์เล่มน้ีตลอดมา จนท าใหก้ารศึกษาคร้ังน้ีประสบความส าเร็จไดต้ามท่ีตั้งใจ 
 ขอขอบคุณเพื่อน ๆ พี่ ๆ ป.โท เทคโนโลยีสารสนเทศรุ่น 10 ทุกคน ส าหรับการดูแลเอาใจ
ใส่ มิตรภาพ ความช่วยเหลือและก าลงัใจท่ีมอบให้ตลอดระยะเวลาของการศึกษาและท าวทิยานิพนธ์
น้ี ขอบคุณท่ีท าใหก้ารท าวทิยานิพนธ์น้ีเป็นช่วงเวลาท่ีมีความสุข 
   

ยศพล นารี 



 ง 

57920643: สาขาวชิา: เทคโนโลยสีารสนเทศ; วท.ม. (เทคโนโลยสีารสนเทศ) 
ค าส าคญั:   จุดกลบัตวั/ กฎซ้ือขายหลกัทรัพย/์ ตวัช้ีวดัแบบซิกแซก 
 

ยศพล นารี: การออกแบบกฎซ้ือขายหลกัทรัพยจ์ากการวเิคราะห์จุดกลบัตวัของราคาหุน้  
อาจารยผ์ูค้วบคุมงานนิพนธ์: สุนิสา ริมเจริญ, Ph.D., 42 หนา้. ปี พ.ศ.2559. 
 

งานวิจยัน้ีน าเสนอวิธีการซ้ือขายหลกัทรัพย ์จากการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของจุดกลบัตวั
ของราคาหุ้น โดยใช้ตวัช้ีวดัหลักคือ Zigzag ในการค้นหาความสัมพันธ์ของราคาหุ้น ในตลาด
หลกัทรัพยใ์นช่วงปี 2001 ถึง 2012 แลว้น ามาสร้างกฎการซ้ือขายท่ีสามารถท าก าไรได ้เพื่อน าไป
เป็นแนวทางในการวเิคราะห์การลงทุนใหน้กัลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

จากผลการจ าลองการซ้ือขายกบัขอ้มูลในอดีตในปี 2013 ถึง 2015 โดยใช้วิธีการวิเคราะห์
จุดกลับตัวของราคาหุ้น เทียบกับวิธี MACD และ SMA ตลอดระยะเวลา 3 ปี สรุปได้ว่าการท่ี
น าเสนอ สามารถท าก าไรไดสู้งกวา่วิธีซ้ือขายแบบ MACD(12,26,9) และ SMA(10,30) ท่ีนกัลงทุน
ส่วนใหญ่นิยมใช้กนั  โดยท่ีวิธีการซ้ือขายท่ีน าเสนอมีอตัราการเติบโตโดยเฉล่ียต่อปี 9.15% ส่วน
วิธีการซ้ือขายแบบ MACD (12,26) นั้น มีอตัราการเติบโตโดยเฉล่ีย -50.76% และวิธีการซ้ือขาย
แบบ SMA (10,30) มีอตัราการเติบโตโดยเฉล่ียต่อปี -23.62% 
 



 จ 

57920643:   MAJOR: INFORMATION TECHNOLOGY; M.Sc.  
 (INFORMATION TECHNOLOGY) 
KEYWORDS: TURNING POINT/ TRADING RULE/ ZIGZAG INDICATOR 
  YODSAPON NAREE: DESIGNING A TRADING RULE BY ANALYZING THE 
TURNING POINTS OF STOCK PRICES. PROJECT ADVISOR: SUNISA RIMCHAROEN, 
Ph.D., 42 P. 2016. 
 
 This project presents a trading method by analyzing correlation of stock prices turning 
points.  The zigzag indicator is used to search for a relationship between one stock price and 
another stock for all stock data during the year 2001 – 2012 in order to construct a trading 
strategy for making a profit. This strategy is used as an investment analysis tool for investors. 
 The experimental results from 3 years back-test simulation using stock data from 2013 
- 2015 show that the proposed method yields more profit than the compared MACD (12,26,9) and 
SMA (10,30) .  The proposed method has an average compound annual growth rate (CAGR)  of 
9.15%, while the MACD (12,26,9) and the SMA (10,30) provide the average CAGR of -50.76% 
and 23.62% respectively. 
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บทที่  1 
บทน ำ 

 

1.1 ควำมเป็นมำและควำมส ำคญัของปัญหำ 
 การลงทุนในตลาดหลกัทรัพย ์เป็นการลงทุนท่ีเป็นท่ีนิยมเป็นอยา่งมาก และสามารถลงทุน
ซ้ือขายกนัไดทุ้กท่ีทุกเวลาท่ีตลาดเปิดใหท้  าการซ้ือขาย และสามารถส่งค าสั่งซ้ือขายผา่นอุปกรณ์ได้
หลากหลาย ไม่ว่าจะเป็นโทรศพัท์มือถือ คอมพิวเตอร์ แทปเล็ต ด้วยความสะดวกรวดเร็วในการ
ลงทุนคนทัว่ไปท่ีสนใจเก่ียวกบัการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยจึ์งมีมากข้ึน เน่ืองจากการลงทุนใน
ตลาดหลกัทรัพยเ์ป็นการลงทุนท่ีมีผลตอบแทนท่ีสูง แต่ความเส่ียงก็สูงตามมาดว้ย 

ปัจจุบนัเทคนิคในการวิเคราะห์การลงทุนมีหลัก ๆ 2 แบบ คือ การลงทุนแบบวิเคราะห์
ปัจจยัพื้นฐาน  (Fundamental Analysis) ซ่ึงเป็นเทคนิคการลงทุนแบบสนใจพื้นฐานของบริษัท  
เทคนิคน้ีมีการวเิคราะห์ 2 แบบ คือ แบบวเิคราะห์เชิงปริมาณและแบบวิเคราะห์เชิงคุณภาพ แบบเชิง
ปริมาณ จะเนน้เก่ียวกบัการวิเคราะห์ระบบการเงินขององคก์ร และขอ้มูลท่ีไดจ้ะถูกน ามาแปลงเป็น
หน่วยวดัต่าง ๆ เช่น ก าไรต่อหุ้น (EPS) อตัราผลตอบแทนส่วนผูถื้อหุ้น (ROE) อตัราตอบแทน
สินทรัพย์ (ROA) ส่วนการวิเคราะห์แบบเชิงคุณภาพ จะพิจารณาการเปล่ียนแปลงของพื้นฐาน
องค์กรต่าง ๆ เช่น ลกัษณะกิจการขององคก์ร การบริหารงานองคก์ร คณะกรรมการ ผูบ้ริหาร และ
อีกเทคนิคหน่ึงท่ีนิยมใช้ในการลงทุน คือ การลงทุนแบบเทคนิค (Technical Analysis) เป็นการ
วิเคราะห์และติดตามการเคล่ือนไหวของราคา โดยค านวณจากประวติัในอดีต โดยใช้สูตรทาง
คณิตศาสตร์เพื่อคาดการณ์แนวโนม้ความเป็นไปไดข้องราคาในอนาคต ปัจจุบนัมีเส้นกราฟเทคนิค
ท่ีเขา้มาช่วยในดา้นของการลงทุนแบบเทคนิคหลายวิธี เช่น เส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีของราคา (Moving 
Average) ดชันีวดัความแกวง่ (RSI) 
 ปัจจุบนันกัลงทุนและนกัวจิยัต่างพยายามคน้หาเทคนิคและวิธีการท่ีจะช่วยวิเคราะห์ราคาท่ี
เปล่ียนแปลง เพื่อท่ีจะท าให้นักลงทุนมีผลก าไรท่ีเพิ่มข้ึน ซ่ึงปัจจุบนัมีเทคนิคและวิธีการต่าง ๆ 
มากมายท่ีนิยมใช้กนั ไม่ว่าจะเป็น MACD(12,26,9)หรือ SMA(10,30) เทคนิควิธีการเหล่าน้ีแมจ้ะ
เป็นการลงทุนท่ีนิยมใชก้นัในกลุ่มนกัลงทุนรายใหม่ แต่ก็อาจเป็นการลงทุนท่ีท าก าไรไดน้อ้ยหรือ
บางเทคนิคอาจท าให้ผลก าไรติดลบ งานนิพนธ์น้ีจึงน าเสนอวิธีการลงทุนในรูปแบบใหม่ท่ีเขา้มา
ช่วยใหน้กัลงทุนมีแนวทางในการลงทุนเพิ่มมากข้ึน  
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1.2 วตัถุประสงค์ของกำรศึกษำ 

 งานวิจยัน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อน าเสนอวิธีการซ้ือขายจากการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์จุดกลบั
ตวัของราคาหุ้น โดยใช้ตวัช้ีวดัหลกัคือ Zigzag เพื่อใช้ในการคน้หาความสัมพนัธ์ของราคาหุ้น ใน
ตลาดหลกัทรัพย ์แลว้น ามาสร้างกฎการซ้ือขายท่ีท าก าไรได ้ท่ีเป็นการลงทุนในระยะสั้น ถึงระยะ
กลาง  

 
1.3 ประโยชน์ทีค่ำดว่ำจะได้รับจำกกำรศึกษำ 

เพื่อคน้หาความสัมพนัธ์ของราคาหุ้นในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และน ามาสร้าง
กฎการซ้ือขายท่ีสามารถท าก าไรได ้เพื่อน าไปเป็นแนวทางในการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์เพื่อการ
ลงทุน ใหน้กัลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

1.4 ขอบเขตของกำรวจิัย 
งานวจิยัน้ีไดมุ้่งเนน้ศึกษาเพื่อคน้หาความสัมพนัธ์ของราคาหุ้นจากจุดกลบัตวัของราคาโดย

มีขอบเขตการวจิยัดงัน้ี 
1. คน้หาความสัมพนัธ์ของหุน้โดยวเิคราะห์จากจุดกลบัตวัของราคาหุน้ 
2. ขอ้มูลหลกัทรัพยท่ี์ใชท้ดสอบ เป็นขอ้มูลหลกัทรัพยท่ี์มีการซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย 
3. วธีิการซ้ือขายท่ีไดจ้ากงานวจิยัน้ี จะน าไปจ าลองการซ้ือขายกบัขอ้มูลในอดีตในปี 

2013 ถึง 2015 
 

1.5 ขั้นตอนในกำรด ำเนินกำร 
1. ศึกษาวเิคราะห์การลงทุนแบบเทคนิค 
2. รวบรวมขอ้มูลและศึกษาเคร่ืองมือท่ีตอ้งใชใ้นการทดลอง 
3. หาความสัมพนัธ์ของราคาหุ้นต่าง ๆ 
4. สร้างกฎการซ้ือขาย 
5. จ าลองการซ้ือขายกบัขอ้มูลในอดีต 
6. วเิคราะห์และสรุปผลการทดลอง 
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1.6 ระยะเวลำด ำเนินกำร  
 ใช้เวลาด าเนินการทั้งหมด 11 เดือน ตั้ งแต่เดือน กันยายน 2559 ถึง เดือนสิงหาคม 2559 
โดยมีรายละเอียดดงัตารางท่ี  1-1 
 
ตารางท่ี 1- 1 ระยะเวลาการด าเนินงาน 

 

กิจกรรม 
เดือน 

ก.ย. 
58 

ต.ค. 
58 

พ.ย. 
58 

ธ.ค. 
58 

ม.ค. 
59 

ก.พ. 
59 

มี.ค. 
59 

เม.ย.
59 

พ.ค. 
59 

มิ.ย. 
59 

ก.ค. 
59 

ศึกษาขอ้มูลพ้ืนฐาน
เก่ียวกบัวธีิการลงทุนใน
ตลาดหลกัทรัพย ์

           

ศึกษาวธีิการหา
ความสมัพนัธ์ในรูปแบบ
ต่างๆ 

           

ศึกษาและทดลองใช้
เคร่ืองมือในการพฒันา
โปรแกรม 

           

เขียนโปรแกรมเพื่อหา
ความสมัพนัธ์ 

           

สร้างกฎส าหรับซ้ือขายท่ี
ไดจ้ากความสมัพนัธ์ 

           

ศึกษาวธีิการจ าลองการ
ซ้ือขาย และจ าลองการซ้ือ
ขาย  

           

สรุปผลการจ าลองซ้ือขาย
ดว้ยกฎความสมัพนัธ์ 

           

จดัท าเอกสารบทท่ี 1 ถึง 5 
และเอกสารอ่ืนๆประกอบ 

           



 

 

บทที ่ 2 
ทฤษฎแีละงานวจิยัที่เกีย่วข้อง 

 

 งานวจิยัน้ีไดน้ าเสนอวธีิการซ้ือขายหลกัทรัพย ์จากการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ของจุดกลบั
ตวัของราคาหุ้น ผูว้จิยัไดศึ้กษาทฤษฎี งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งกบังานวจิยัน้ี และตวัช้ีวดัท่ีมีส่วนเก่ียวขอ้ง
กบัการน ามาใช ้ และค่าทางสถิติท่ีใชใ้นการวเิคราะห์การจ าลองการซ้ือขาย 

 

2.1 ตัวช้ีวดัทางเทคนิค  
ตัวช้ีว ัดทางเทคนิค (Indicator) เป็นค่าท่ี เกิดข้ึนจากการน าข้อมูลดิบของหุ้นมาเข้า

กระบวนการค านวณทางคณิตศาสตร์ หรือวิธีการทางสถิติต่าง ๆ เพื่อน ามาใช้เป็นแนวทาง
ประกอบการตดัสินใจของนกัลงทุนทางเทคนิค ซ่ึงประโยชน์หลกั ๆ ของตวัช้ีวดัทางเทคนิคส่วน
ใหญ่คือ เป็นการติดตามการเคล่ือนท่ีของราคา สร้างความเช่ือมัน่ให้กบันักลงทุน ซ่ึงตวัช้ีวดัทาง
เทคนิคมีจ านวนมาก งานวิจยัน้ีจึงขอน าเสนอความหมายและวิธีการค านวณของตวัช้ีวดัทางเทคนิค
ท่ีใชด้งัน้ี 

2.1.1 เส้นค่าเฉลีย่เคล่ือนทีแ่บบง่าย 
  เส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบง่าย SMA (Simple Moving Average) เป็นเส้นท่ีเกิดจากการน า
ขอ้มูลยอ้นหลงัมาคิดหาเส้นค่าเฉล่ียโดยให้น ้ าหนกักบัวนัท่ีน ามาเฉล่ียเท่ากนัทั้งหมด เป็นวิธีการท่ี
นกัลงทุนนิยมใชใ้นการดูแนวโนม้การเคล่ือนท่ีของราคา ดงัสมการท่ี 2.1  

 

𝑆𝑀𝐴(𝑛) =  
∑ 𝑃(𝑛−𝑖)

𝑛−1
𝑖=0

𝑛
     (2.1) 

 
โดยท่ี  SMA(n)     คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีจ านวน n วนั 
 n      คือ จ านวนวนั 
 𝑃(𝑛−𝑖)   คือ ราคาท่ีเลือกใชใ้นการค านวณยอ้นหลงัไป n-i วนั 
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2.1.2 เส้นค่าเฉลีย่เคล่ือนที่แบบช้ีก าลงั 
เส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบช้ีก าลงั EMA (Exponential Moving Average) เป็นเส้นค่าเฉล่ีย

เคล่ือนท่ีท่ีนกัลงทุนนิยมใชน้ ามาดูแนวโนม้ ซ่ึงจะคลา้ยกบัเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบง่าย แต่ต่างกนั
ท่ีการค านวณของเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบช้ีก าลังนั้ น จะให้น ้ าหนักกับข้อมูลท่ีเข้าใกล้กับวนั
ปัจจุบนัมากกวา่ ดงัสมการท่ี 2.2 

 
  𝐸𝑀𝐴𝑡 = 𝐸𝑀𝐴𝑡−1 + 𝑆𝐹 × (𝑃𝑡 − 𝐸𝑀𝐴𝑡−1)  (2.2) 

 
   โดยท่ี  𝐸𝑀𝐴𝑡      คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบเลขช้ีก าลงั ณ เวลาปัจจุบนั 

 𝐸𝑀𝐴𝑡−1  คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบเลขช้ีก าลงั ณ เวลาก่อนหนา้ 
 SF     คือ ค่าของ Smoothing Factor ซ่ึงเท่ากบั 2/ (n+1) โดย n คือ 
     จ านวนวนั 
 𝑃𝑡     คือ ราคาปัจจุบนั 
 𝑛    คือ จ านวนวนั 
 

2.1.3 เส้นค่าเฉลีย่เคล่ือนที่ร่วมทางและแยกทาง 

เส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีร่วมทางและแยกทาง MACD (Moving Average Convergence 
Divergence) เป็นตวัช้ีวดัท่ีนกัลงทุนนิยมใชเ้พื่อดูสัญญาณซ้ือขาย ประกอบดว้ยเส้น MACD Line 
และ MACD Signal ประกอบกัน เม่ือเส้น MACD Line ตดัข้ึน MACD Signal จะเป็นสัญญาณซ้ือ 
แต่ถา้  MACD Line ตดัลง MACD Signal จะเป็นสัญญาณขาย ซ่ึงเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีร่วมทางและ
แยกทางถูกพฒันาข้ึนโดย Dr.Gereld Appel ในปี 1979 ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีร่วมทางและแยกทางมี
วธีิการค านวณดงัสมการ 2.3 

 
           𝑀𝐴𝐶𝐷 =  𝐸𝑀𝐴 (12 𝐷𝑎𝑦𝑠) –  𝐸𝑀𝐴 (21 𝐷𝑎𝑦𝑠) (2.3) 
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2.1.4 Zigzag Indicator 
Zigzag Indicator เป็นเคร่ืองมือท่ีนกัลงทุนนิยมใชเ้พื่อดูการเปล่ียนแปลงของแนวโนม้ โดย

รูปร่างหนา้ตาของ Zigzag จะคลา้ยกลบัเส้นสลบัฟันปลา จึงสามารถบ่งบอกจุดกลบัตวัของราคาได ้
วธีิการของ Zigzag Indicator จะก าหนด %Change เร่ิมตน้ จากนั้นตรวจสอบราคาของวนัปัจจุบนัวา่
มีราคาเปล่ียนแปลงมากกวา่ %Change จากราคาของวนัท่ีมีจุด Zigzag ล่าสุดหรือไม่ ซ่ึงถา้หากมีการ
เปล่ียนแปลงมากกวา่จะท าการอพัเดทจุด Zigzag มาอยูท่ี่วนัปัจจุบนั โดยจะยกตวัอยา่งดงัภาพท่ี 2-1 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ภาพท่ี 2-1 ตวัอยา่งวธีิการ Zigzag Indicator ท่ี 5% 

 
จากภาพท่ี 2-1 เป็นภาพตวัอย่างวิธีการของ Zigzag Indicator ซ่ึงภาพด้านบนจะก าหนด 

%Change ท่ี 5%  และประกอบไปด้วยวนัและราคา ทั้ งหมด 6 วนั ดังน้ี  T0 = 100, T1 = 101, 
T2=105, T3 = 104, T4 = 109, T5 = 102 เร่ิมดว้ยจุดกลบัตวัขาข้ึนท่ี T0 ซ่ึงราคาอยูท่ี่ 100 ถดัไปท่ี T1 
มีราคา 101 มีเปล่ียนแปลงจากจุดกลบัตวัไม่ถึง %Change จึงไม่ท าการใดๆจากวนัน้ี  ถดัมาท่ี T2 
ราคา 105 ซ่ึงเป็นขาข้ึนท่ีมีราคาเท่ากบั % Change จึงเพิ่มจุด Zigzag มาอยูท่ี่ T2  ถดัไปท่ี T3 มีราคา
ตกลงมาท่ี 104 ซ่ึงตกยงัไม่ถึง % Change เลยไม่มีการเพิ่มจุด Zigzag เกิดข้ึน จากนั้น T4 มีราคา 109 



7 
 

 

ซ่ึงมากกวา่ % Change ท่ีก าหนด จุด Zigzag จึงขยบัและเปล่ียนแปลงมายงัท่ี T4 และ T5 มีราคา 102 
ราคาตกลงเกิน % Change จึงมีการเพิ่มจุด Zigzag เป็นจุดกลบัตวัท่ี T4 ใหมท่นัที 

 
ดงันั้นจากวธีิการของ Zigzag Indicator ท่ีกล่าวไวข้า้งตน้ เม่ือน ามาค านวณกบัราคาท่ีมี

ระยะเวลาท่ียาวนาน จะเห็นจุดกลบัตวัของราคาไดอ้ยา่งชดัเจน ดงัภาพท่ี 2-2  
 

 
ภาพท่ี 2-2 ตวัอยา่ง Zigzag Indicator เม่ือน ามาใชก้บัหุน้ PTT ท่ี Change 5%  
 

2.2 ค่าสถิติในการวดัผลลพัธ์ 
เป็นค่าสถิติท่ีแสดงหลงัจากจ าลองการซ้ือขายเสร็จส้ิน เพื่อแสดงให้เห็นถึงความแข็งแกร่ง

ของกฎการซ้ือขายว่ากฎสามารถท าก าไรไดม้ากแค่ไหน อีกทั้งมีค่าสถิติบางตวัแสดงให้เห็นถึงผล
ก าไรทบตน้ต่อปี ระยะเวลาถือหุน้เฉล่ียของการลงทุนดว้ย ซ่ึงค่าท่ีใชใ้นงานวจิยัมีดงัน้ี 

2.2.1 Account Balance 
จ านวนเงินในพอร์ตท่ีคงเหลือหลงัจากการจ าลองการซ้ือขาย  
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2.2.2 ค่าความคาดหวงัจะได้ก าไร 
ค่าความคาดหวงัจะไดก้ าไรหรือ Expectancy เป็นค่าสถิติท่ีสามารถบ่งบอกไดว้า่วิธีการซ้ือ

ขายท่ีใช ้ถา้ยิง่มีการลงทุนบ่อยคร้ังจะมีไดก้ าไรหรือขาดทุน โดยถา้ค่า Expectancy เป็นบวกแสดงวา่
การลงทุนน้ียิ่งลงทุนยิ่งได้ก าไร แต่ถา้หากค่า Expectancy ติดลบจะหมายถึงการลงทุนน้ียิ่งเล่นยิ่ง
ขาดทุน ดงัสมการท่ี 2.4 

 
𝐸𝑥𝑝𝑒𝑐𝑡𝑎𝑛𝑐𝑦 =  (𝑊𝑝 × 𝐴𝑤) − (𝐿𝑝 ×  𝐴𝑙)  (2.4) 

 
 

โดยท่ี 𝑊𝑝  คือ ความน่าจะเป็นท่ีจะไดก้ าไร 
𝐴𝑤  คือ ขนาดของก าไรโดยเฉล่ียซ่ึงมีสูตรการค านวณ 

ดงัสมการท่ี 2.5 
𝐿𝑝  คือ ความน่าจะเป็นท่ีจะไดข้าดทุน 
𝐴𝑙  คือ ขนาดของการขาดทุนโดยเฉล่ีย มีสูตรการ 

ค านวณดงัสมการท่ี 2.6 

𝐴𝑤 =  
∑ 𝑃𝑤

𝐶𝑡
     (2.5) 

 
โดยท่ี ∑ 𝑃𝑤  คือ ผลรวมของก าไรทั้งหมด 

𝐶𝑙  คือ จ านวนคร้ังในการซ้ือขายทั้งหมด 
 

𝐴𝑙 =  
∑ 𝑃𝑙

𝐶𝑡
      (2.6) 

 
โดยท่ี ∑ 𝑃𝑙  คือ ผลรวมจ านวนเงินท่ีขาดทุนทั้งหมด 

𝐶𝑙  คือ จ านวนคร้ังในการซ้ือขายทั้งหมด 
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2.2.3 อตัราการเติบโตโดยเฉลี่ยแบบทบต้น  
อตัราการเติบโตโดยเฉล่ียแบบทบตน้ หรือ CAGR (Compound Annual Growth Rate) เป็น

ค่าสถิติท่ีบ่งบอกการผลก าไรขาดทุนเฉล่ียต่อปี ของเงินท่ีใช้ในการลงทุนในช่วงเวลาท่ีซ้ือขาย ดงั
สมการท่ี 2.7 

 

  𝐶𝐴𝐺𝑅 =  (
𝑉𝑡𝑛

𝑉𝑡0
)

1

(𝑡𝑛−𝑡0)
− 1     (2.7) 

 
โดยท่ี 𝑉𝑡𝑛  คือ มูลค่าเงินทุนล่าสุด 

𝑉𝑡0 คือ มูลค่าเงินทุนเร่ิมตน้ 
𝑡𝑛  คือ เวลาเร่ิมตน้ 
𝑡0  คือ เวลาส้ินสุด 

 
 

2.2.4 จ านวนวนัทีถื่อหุ้นเฉลีย่ 
จ านวนวนัท่ีถือหุ้นเฉล่ีย (Average Hold Day) ค านวณจากการจ าลองการซ้ือขาย แลว้ดูว่า

กฎการซ้ือขายท่ีลงทุนนั้นใช้เวลาถือหุ้นเฉล่ียตลอดระยะเวลาท่ีจ าลองการซ้ือขายก่ีวนั ซ่ึงถา้หากมี
จ านวนวนัท่ีถือหุน้เฉล่ียยาวนาน อาจจะสร้างความกดดนัใหก้บันกัลงทุนระยะสั้นหรือระยะกลางได ้ 

2.2.5 อตัราร้อยละทีช่นะ 
อตัราร้อยละท่ีชนะ (%Win) คือ เปอร์เซ็นต์การลงทุนท่ีลงทุนไปแลว้มีผลก าไรตอบแทน 

ซ่ึงค่าอตัราร้อยละท่ีชนะน้ีบ่งบอกถึงความแม่นย  าในการลงทุน ซ่ึงถา้มีการลงทุนบ่อยค่าอตัราร้อย
ละท่ีชนะจะน่ิงมากข้ึน วธีิการค านวณแสดง ดงัสมการท่ี 2.8 

 
%𝑤𝑖𝑛 =  

𝐶𝑤

𝐶𝑡
× 100     (2.8) 
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โดยท่ี 𝐶𝑤  คือ จ านวนคร้ังท่ีชนะ 
𝐶𝑡  คือ จ านวนคร้ังท่ีซ้ือขายทั้งหมด 
 
 
 

2.2.6 จุดขาดทุนต่อเน่ืองสูงสุด 
จุดขาดทุนสูงสุดต่อเน่ือง Maximum Drawdown (Max DD) คือ ช่วงระยะเวลาขาดทุน

สูงสุดต่อเน่ือง เป็นค่า Drawdown มากท่ีสุด ในช่วงระยะเวลาท่ีก าหนด  
2.2.7 สัดส่วนของเงินลงทุน 
สัดส่วนของเงินลงทุน หรือ Fixed Lot Money Management  เป็นวิธีการจดัการเงินท่ีใชใ้น

การลงทุน ซ่ึงเป็นการแบ่งอตัราส่วนในการลงทุนเป็นกอง ๆ กองละเท่า ๆ กนัเพื่อลดความเส่ียงใน
การลงทุน ซ่ึงในงานวจิยัน้ีแบ่งสัดส่วเป็น 20 กอง  
 
2.2 งานวจัิยทีเ่กี่ยวข้อง 

งานนิพนธ์น้ีไดศึ้กษางานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง เพื่อเป็นแนวทางในออกแบบวิธีการสร้างกฎซ้ือ
ขาย ซ่ึงไดศึ้กษางานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งจ านวน 3 งานวจิยัดงัน้ี 
 2.2.1 Discovery Stock Trading Patterns  

Anantaporn Srisawat (2555) ได้ใช้วิธี Association Rules Mining ในการหาความสัมพนัธ์
ของหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซ่ึงงานวิจัยน้ีได้น าข้อมูลราคาปิดของ
หลกัทรัพยต์ั้งแต่วนัท่ี 4 มกราคม 2010 ถึง 30 ธนัวาคม 2010 เพื่อหาความสัมพนัธ์ และตั้งแต่วนัท่ี 4 
มกราคม 2011 ถึง 29 เมษายน 2011 เพื่อทดลองกฎความสัมพนัธ์ท่ีได ้โดยวิธีการของงานวิจยัน้ีจะ
น าราคาหลกัทรัพยจ์ากวนัก่อนหนา้มาตรวจสอบ วา่มีการเพิ่มข้ึนหรือลดลง ถา้หากเพิ่มข้ึนจะใส่ “i” 
ไวด้า้นหน้าช่ือหลกัทรัพยน์ั้นๆ กลบักนัหากลดลงจะใส่ “d”  หลงัจากนั้นท าการแบ่งขอ้มูลออกมา
เป็น 3 ชุด ตาม %Change คือ 1%, 2% และ  3% โดยแต่ละชุดจะถูกก าหนด Minimum Support ไวท่ี้  
10%, 5% และ 3% ตามล าดับ แล้วใช้วิธีการ Association Rules เพื่อค้นหาความสัมพันธ์ของ
หลักทรัพย์ในแต่ละชุด เม่ือได้ความสัมพันธ์แล้วน ามาค านวณค่าความผิดพลาดของกฎ
ความสัมพนัธ์ ซ่ึงจะไดต้วัอยา่งกฎความสัมพนัธ์จากงานวจิยัดงักล่าวแสดงดงัภาพท่ี 2-3 
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ภาพท่ี 2-3 ผลการด าเนินงานของกฎความสัมพนัธ์จากชุดท่ี 1 ท่ี %change 1% 

(ภาพจาก http://www.globalcis.org/ijiip/ppl/12_IJIIPS1-005.pdf) 
 

2.2.2 การวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างดัชนีหลกัทรัพย์ของไทยกบัประเทศในกลุ่ม
สมาชิกอาเซียน 

รัตนกุล ประทีปะวณิช (2554) ได้ใช้วิธี  Pearson’s Correlation เพื่อหาความสัมพันธ์
ระหว่างดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศไทย กบั ดชันีราคาคลาดหลกัทรัพยข์องประเทศ
สมาชิกอาเซียนจ านวน 4 ประเทศ ซ่ึงไดก้ าหนดทิศทางความสัมพนัธ์ไว ้2 แบบ คือ แบบทิศทาง
เดียว และแบบตรงขา้ม โดยใชผ้ลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของเพียร์สัน (Pearson's 
Correlation Coefiicient) ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 และ 0.01 ตามล าดบั ซ่ึงผลการวิจยัคร้ังน้ีพบวา่ดชันี
ราคาปิดตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศไทยกบัดชันีราคาปิดตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศสมาชิกอาเซียน
อีก 4 ประเทศ ไดแ้ก่  ดชันีราคาปิดตลาดหลกัทรัพยฟิ์ลิปปินส์ (PSE Closed-Index) ดชันีราคาปิด
ตลาดหลักทรัพย์อินโดนีเซีย (JKSE Closed-Index) ดัชนีราคาปิดตลาดหลักทรัพย์เบอร์ซาของ
มาเลเซีย (KLSE Closed-Index) และดชันีราคาปิดตลาดหลกัทรัพยส์เตรทไทมส์ของสิงคโปร์ (STI 
Closed-Index) มีความสัมพนัธ์ท่ีแตกต่างกนั ท่ีระดบันยัส าคญั 0.01และท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 
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2.2.3 ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนการเงินกับตลาดหลักทรัพย์บริษัทที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กรณศึีกษา กลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค 
อริษา สุรัสโม (2554) งานวิจยัน้ีไดห้าความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินกบัราคา

ตลาดหลกัทรัพยบ์ริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงพบวา่อตัราส่วนทาง
การเงินท่ีมีความสัมพนัธ์กบัราคาตลาดหลกัทรัพยข์องกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคมากท่ีสุด คือ 
อตัราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าตามการบญัชีต่อหุ้น โดยมีความสัมพนัธ์กบัหลกัทรัพยจ์  านวน 10 
บริษทัจากทั้งหมด 19 บริษทั และพบวา่อตัราส่วนทางการเงินท่ีมีความสัมพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลง
ราคาตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคมากท่ีสุด ไดแ้ก่ อตัราส่วนมูลค่าตลาดต่อ
มูลค่าตามการบญัชีต่อหุน้ 
 
 
 



บทที่  3 
วธีิด ำเนินกำรวจิัย 

 งานนิพนธ์น้ีท าการคน้หาความสัมพนัธ์ของหุ้นในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเพื่อ
เป็นแนวทางให้นกัลงทุนน าประโยชน์จากความสัมพนัธ์ของหลกัทรัพยไ์ปท าก าไร ซ่ึงงานนิพนธ์น้ี
พิจารณากบัความสัมพนัธ์ของหลกัทรัพยจ์ากจุดกลบัตวัของราคาระหว่างหลกัทรัพยส์องตวั โดย
งานวิจยัน้ีเร่ิมตน้จากการศึกษาตวัช้ีวดั (Indicator) ท่ีเหมาะสมกบัการน ามาเปรียบเทียบเพื่อใช้ใน
การคน้หาความสัมพนัธ์ จากนั้นเม่ือได้ตวัช้ีวดัท่ีเหมาะสมแลว้ จึงน ามาคน้หาความสัมพนัธ์ด้วย
วิธีการจบัคู่หลกัทรัพยจ์ากนั้นเปรียบเทียบจุดกลับตวัในช่วงเวลาเดียวกนั แล้วแสดงออกมาใน
รูปแบบเปอร์เซ็นตค์วามสัมพนัธ์ เม่ือไดค้วามสัมพนัธ์ของหลกัทรัพยแ์ลว้น าความสัมพนัธ์ท่ีไดม้า
สร้างกฎการซ้ือขายและวดัประสิทธิภาพดว้ยการจ าลองการซ้ือขาย โดยใชร้ะยะเวลาในการจ าลอง
ทั้งหมด 3 ปี และแสดงผลออกมาเป็นค่าสถิติต่าง ๆ ซ่ึงแต่ละขั้นตอนมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 
 

3.1 ขั้นตอนกำรศึกษำกำรวเิครำะห์ทำงเทคนิค 
 ขั้นตอนน้ีผูว้จิยัไดศึ้กษาท าความเขา้ใจกบัตวัช้ีวดัต่าง ๆ ท่ีนกัลงทุนนิยมใช ้เพื่อหาตวัช้ีวดัท่ี
เหมาะสมกบัการน ามาใชนิ้ยามจุดกลบัตวั  และศึกษาวธีิการหาความสัมพนัธ์จากงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
ศึกษาเก่ียวกบัการซ้ือขายอยา่งเป็นระบบ (System Trade)  วธีิอ่านค่าสถิติต่าง ๆ  
 

3.2 ขั้นตอนกำรเตรียมข้อมูลและเคร่ืองมือ 
ขอ้มูลท่ีใช้ในงานวิจยัน้ีเป็นขอ้มูลราคาหลกัทรัพยทุ์กตวั ราคาภาพรวมตลาด รวมไปถึง 

ราคาภาพรวมแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม (Group) และ ประเภทธุรกิจ (Sector) ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย โดยขอ้มูลท่ีใช้เป็นขอ้มูลตั้งแต่เดือนมกราคม ค.ศ. 2001 ถึง ธันวาคม ค.ศ. 2015 เป็น
ระยะเวลาทั้ งหมด 15 ปี  โดยข้อมูลจะถูกแบ่งออกเป็น 2 ช่วง คือ ช่วงเวลาท่ีใช้ในการหา
ความสัมพนัธ์และช่วงเวลาในการจ าลองการซ้ือขาย ช่วงระยะเวลาในการคน้หาความสัมพนัธ์จะใช้
ระยะเวลาตั้งแต่เดือน มกราคม ค.ศ. 2001 ถึง ธันวาคม ค.ศ. 2012 และช่วงจ าลองการซ้ือขายจะใช้
ระยะเวลาตั้งแต่เดือนมกราคม ค.ศ. 2013 ถึง ธนัวาคม ค.ศ. 2015 โดยรายละเอียดขอ้มูลจะมี ช่ือหุ้น 
วนัท่ี ราคาเปิด ราคาปิด ราคาซ้ือขายสูงสุด ราคาซ้ือขายต ่าสุด และปริมาณการซ้ือขาย ดงัตวัอย่าง 
ในตารางท่ี 3-1 
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ตารางท่ี 3-1 ตวัอยา่งโครงสร้างขอ้มูลดิบของหุน้ PTT ก่อนน ามาใชว้เิคราะห์ 

ช่ือหุ้น วนัท่ี ราคาเปิด ราคาปิด 
ราคาซ้ือ
ขายสูงสุด 

ราคาซ้ือ
ขายต า่สุด 

ปริมาณการ
ซ้ือขาย 

PTT 2012-03-02 366 365 369 365 5886000 

PTT 2012-03-05 358 358 360 356 3908000 

PTT 2012-03-06 356 353 357 352 4954000 

PTT 2012-03-08 355 357 358 354 4883000 

PTT 2012-03-09 357 351 357 350 3311000 

PTT 2012-03-12 352 346 354 345 3814000 

PTT 2012-03-13 347 342 348 338 6780000 

 
 
ในการวิจัยคร้ังน้ีผู ้วิจ ัยใช้วิธีการเขียนโปรแกรมเพื่อหาความสัมพันธ์และจ าลองการซ้ือขาย  
เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการเขียนโปรแกรมมีทั้งหมด 3 ตวัซ่ึงเป็นฟรีแวร์ มีดงัน้ี 

1. Sublime Text 3 ใชเ้ป็นเคร่ืองมือในการเขียนโปรแกรม 

2. PHP 7.0 เป็นภาษาหลกัท่ีใชใ้นการเขียนโปรแกรม  

3. MongoDB เป็นฐานขอ้มูลท่ีใชใ้นการเก็บขอ้มูลราคาหุน้ในอดีต และผลลพัธ์

ต่าง ๆ ท่ีไดจ้ากงานวจิยัน้ี 

 
 
 
 
 
 
 



15 
 
 

3.3 ขั้นตอนวธิกีำรค้นหำควำมสัมพนัธ์ 
 ขั้นตอนวิธีการหาความสัมพนัธ์ ไดเ้ร่ิมจากการน าขอ้มูลดิบ ตั้งแต่เดือนมกราคม ค.ศ. 2001 
ถึง ธันวาคม ค.ศ. 2012  น ามาค านวณกบัตวัช้ีวดัท่ีเหมาะสมเพื่อน ามาใช้หาจุดกลับตวั ขั้นตอน
ต่อไปคือการน าหลักทรัพย์ ราคาภาพรวมแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม (Group) และ ประเภทธุรกิจ 
(Sector)  ทั้งหมดในตลาดหลกัทรัพย ์มาจบัคู่กนัทั้งตลาด โดยจะมีหุ้นตวัหน่ึงเป็นตวัหลกัและมีหุ้น
อีกตวัเป็นตวัเปรียบเทียบ แลว้มาคิดหาเปอร์เซ็นตค์วามสัมพนัธ์  
 3.3.1กำรเลือกใช้ตัวช้ีวดัทีเ่หมำะสม 
 การเลือกใช้ตัวช้ีวดัท่ีเหมาะสมกับการค้นหาจุดกลับตัว ผูว้ิจ ัยได้เล็งเห็นว่าตัวช้ีวดัท่ี
เหมาะสมควรเป็นตวัช้ีวดั Zigzag Indicator เพราะสามารถบ่งบอกจุดกลับตวั (Zigzag Turn) ได้
อย่างแม่นย  า โดยวิธีการของ Zigzag คือ เร่ิมต้นต้องตั้ง %Change ข้ึนมาเพื่อใช้ในการตรวจสอบ
ราคา เม่ือราคาปัจจุบนัเคล่ือนท่ีมากกว่า %Change ท่ีก าหนดไว ้จะเปล่ียนแปลงจุด Zigzag ไปวนั
ปัจจุบนั ดงัไดก้ล่าวไวใ้นบทก่อน 

ดังนั้ น Zigzag Indicator จึงสามารถบ่งบอกจุดกลับตัวของราคาหุ้นได้อย่างชัดเจน ซ่ึง
งานวิจยัน้ีจะใช้ราคาปิดรายวนัมาใช้ในการค านวณ Zigzag เพื่อหาจุดกลบัตวัของราคา และไดต้ั้ง
เปอร์เซ็นต์การเปล่ียนแปลง (%Change) ของ Zigzag Indicator ไวท่ี้ 3% กบั 5% มาใช้ในการหาจุด
กลบัตวั เพราะตวัเลขดงักล่าวเป็นตวัเลขท่ีนกัลงทุนระยะสั้นถึงระยะกลางนิยมใชก้นั  
 เม่ือได ้Zigzag Indicator มาใชใ้นการหาจุดกลบัตวัของหุน้ทั้งตลาด ขอ้มูลท่ีไดห้ลงัจากการ
ค านวณ Zigzag จะมี วนัท่ีกลับตัวของหุ้น (Zigzag Point) และทิศทางของการกลับตัว (Zigzag 
Turn) เพิ่มข้ึนมา ซ่ึงรายละเอียดของขอ้มูลจะเป็นดงัตวัอยา่งในตารางท่ี 3-2  
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ตารางท่ี 3-2 ตวัอยา่งขอ้มูลของหุน้ PTT ท่ีไดห้ลงัจากค านวณ Zigzag Indicator 

ช่ือหุ้น วนัท่ี ราคาปิด 
Zigzag 
Point 

Zigzag 
turn 

PTT 2012-03-02 365 365 Down 

PTT 2012-03-05 358 - - 

PTT 2012-03-06 353 - - 

PTT 2012-03-08 357 - - 

PTT 2012-03-09 351 - - 

PTT 2012-03-12 346 - - 

PTT 2012-03-13 342 342 Up 

PTT 2012-03-14 348 - - 

PTT 2012-03-14 345 - - 

PTT 2012-03-14 354 - - 

PTT 2012-03-14 352 - - 

PTT 2012-03-14 355 - - 

PTT 2012-03-14 354 - - 

 
 โดย Up คือ จุดท่ีราคาข้ึนสูงสุดก่อนกลบัตวัลง 
          Down คือ จุดท่ีราคาลงต ่าสุดก่อนกลบัตวัข้ึน 
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 3.3.2 กำรจับคู่ของหลกัทรัพย์ 

ในงานวิจยัน้ีจะใชว้ธีิการจบัคู่เพื่อดูจุดกลบัตวัระหวา่งหุน้ตวัหลกักบัหุน้ตวัเปรียบเทียบ ซ่ึง
หุ้นตัวหลักจะเป็นหุ้นแม่แบบ เพื่อให้หุ้นตัวเปรียบเทียบ เทียบจุดกลับตัวของราคาเพื่อหา
ความสัมพันธ์ โดยวิธีการจับคู่จะจับคู่กันทั้ งตลาดฯ รวมไปถึงภาพรวมตลาด ภาพรวมกลุ่ม
อุตสาหกรรม (Group) และหมวดธุรกิจ (Sector) โดยหลักทรัพยจ์ะถูกจบัคู่โดยท่ีไม่ซ ้ ากัน และ
สลบักนัเป็นหุ้นตวัหลักและหุ้นตวัเปรียบเทียบ แต่จะมีเง่ือนไขคือ หุ้นตวัเปรียบเทียบห้ามเป็น 
ภาพรวมตลาด ภาพรวมกลุ่มอุตสาหกรรม และภาพรวมหมวดธุรกิจ เน่ืองจากหุ้นประเภทดงักล่าว
ไม่สามารถน ามาใชใ้นการลงทุนได ้ซ่ึงตวัอยา่งการจบัคู่จะไดด้งัตารางท่ี 3-3  

 
ตารางท่ี 3-3 ตวัอยา่งการจบัคู่ 

หุ้นตัวหลัก หุ้นตัวเปรียบเทียบ 

PTT 
PTT 

TRUE 
TRUE 

ADVANC 
ADVANC 

ADVANC 
TRUE 
ADVANC 
PTT 
TRUE 
PTT 

   
 3.3.3 กำรหำควำมสัมพนัธ์ 

หลงัจากท่ีไดว้ธีิการจบัคู่ของหุ้น และตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีเหมาะสมกบัการน ามาหาจุดกลบั
ตวัแลว้ การหาจุดกลบัตวัของงานวิจยัน้ีใช ้Zigzag Indicator เพื่อหาจุดกลบัตวัของราคา ซ่ึงจะตั้งค่า 
%Change ไวท่ี้ 3% กบั 5% เน่ืองจากเป็นค่าท่ีนกัลงทุนระยะสั้นและระยะกลางนิยมใชใ้นการดูจุด
กลบัตวั โดยวิธีหาความสัมพนัธ์จะเป็นการน าจุดกลบัตวั (Zigzag Turn) ของราคาหุ้นตวัหลกัและ
หุ้นตัวเปรียบเทียบในช่วงระยะเวลาเดียวกัน มาคิดเป็นเปอร์เซ็นต์ความสัมพันธ์ โดยค านวณ
เปอร์เซ็นตค์วามสัมพนัธ์จากจ านวนจุดกลบัตวัของหุน้ตวัเปรียบเทียบท่ีมีการกลบัตวัตามหลงัหุน้ตวั
หลัก ใน Zigzag Turn ประเภทเดียวกันภายใน 1 ถึง n วนั ว่ามีจ  านวนเท่าใด โดยท่ี n คือ ช่วง
ระยะเวลาท่ีใช้ในการเปรียบเทียบจุดกลับตัวตามหุ้นตัวหลัก เพื่อให้เกิดความชัดเจนในการ
ค านวณหาความสัมพนัธ์ จะมีเง่ือนไข และรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 
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1. หุ้นตวัเปรียบเทียบเกิดจุดกลบัตวัขาข้ึน  (Zigzag Turn Up) ภายในระยะเวลา n วนั 

หลงัจากหุ้นตวัหลกัเกิดจุดกลบัตวัขาข้ึน  (Zigzag Turn Up) นบัเป็นความสัมพนัธ์

ขาข้ึน 

2. หุ้นตวัเปรียบเทียบเกิดจุดกลบัตวัขาลง  (Zigzag Turn Down) ภายในระยะเวลา n 

ว ัน  หลังจากหุ้นตัวหลัก เกิดจุดกลับตัวขาลง  (Zigzag Turn Down) นับ เป็น

ความสัมพนัธ์ในขาลง 

ตวัอย่างการเปรียบเทียบจุดกลับตวัท่ีเกิดข้ึนของหุ้นท่ีถูกจบัคู่กนัใน Zigzag Turn แต่ละ
ประเภททั้ง Up และ Down แสดงดงัภาพท่ี 3-1  
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพท่ี 3-1 การเปรียบเทียบเพื่อค านวณเปอร์เซ็นตค์วามสัมพนัธ์ 
 

โดย  เส้นสีแดง คือ Zigzag Indicator ของหุ้นตวัหลกั 
          เส้นสีน ้าเงิน คือ Zigzag Indicator ของหุน้ตวัท่ีใชเ้ปรียบเทียบ 
          เส้นประ คือ ช่วงเวลา n วนั หลงัจากหุน้ตวัหลกักลบัตวั 
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จากตัวอย่าง จะเห็นได้ว่าเม่ือเทียบเวลาเดียวกันแล้วหุ้นตัวเปรียบเทียบมีการกลับตัว
ตามหลังหุ้นตัวหลักในช่วงเวลา 1 ถึง n ว ัน  ซ่ึงวิธีหาความสัมพันธ์จะน าจ านวนท่ีหุ้นตัว
เปรียบเทียบท่ีกลบัตวัตามหลงัหุ้นตวัหลกัใน Zigzag Turn ประเภทเดียวกนั  มาคิดเป็นเปอร์เซ็นต์
เทียบกบัจุดกลบัตวัของหุน้ตวัหลกั ดงัสมการ (3.1) 
 

จ านวนจุดกลับตัวท่ีตามหลังหุ้นตัวหลัก * 100              (3.1) 
              จ านวนจุดกลับตัวของหุ้นตัวหลัก    

  
 เม่ือไดส้มการท่ีน ามาคิดหาเปอร์เซ็นต์ความสัมพนัธ์แลว้ จะน าไปค านวณความสัมพนัธ์
ใหก้บัหุน้ทุก ๆ คู่ โดยแต่ละคู่จะมีค่าความสัมพนัธ์ขาข้ึน (Zigzag Turn Up) และค่าความสัมพนัธ์ขา
ลง (Zigzag Turn Down) ดงัตวัอยา่งตารางท่ี 3-4  
 
 
ตารางท่ี 3-4  ตวัอยา่งความสัมพนัธ์ของหุน้ตวัเปรียบเทียบกบัหุน้ตวัหลกั 

หุ้นตัวหลัก หุ้นตัวเปรียบเทียบ 
%change 

zigzag 
ความสัมพันธ์ขาขึน้ 
(zigzag turn up) 

ความสัมพันธ์ขาลง 
(zigzag turn down) 

$ENERGY PTT 5% 92% 95% 

PTT ABC 5% 25% 22% 

ADVANCE TRUE 3% 54% 72% 

$CONMAT SCC 5% 65% 76% 

$MINE PDI 5% 49% 81% 

 
 
 
 
 
 
 

เปอร์เซ็นต์ความสัมพันธ์  =   
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3.4 ขั้นตอนกำรสร้ำงกฎซ้ือขำย  
งานวิจยัน้ีไดอ้อกแบบวิธีการซ้ือขายหุ้นโดยดูจากความสัมพนัธ์ของการกลบัตวัขาข้ึน และ

ขาลงของหุน้แต่ละคู่ ซ่ึงกฎการซ้ือและขายมีรายละเอียดดงัน้ี 
 

ก าหนดให ้t คือ วนัปัจจุบนัท่ีนกัลงทุนก าลงัพิจารณาการซ้ือขาย 
ก าหนดให ้n คือ ช่วงระยะเวลาท่ีใชเ้ทียบจุดกลบัตวั 
 
กฎกำรซ้ือ 

IF  หุน้ตวัหลกัท่ีการกลบัตวัขาข้ึนท่ีวนัท่ี t-n AND 
  หุน้ตวัเปรียบเทียบมีการกลบัตวัขาข้ึนในวนัท่ี t  AND 
  Slope ของราคาปิดของวนัท่ี t-n เทียบกบัวนัท่ี t มีค่า > 0  

THEN ซ้ือหุน้ตวัเปรียบเทียบ ณ วนัท่ี t  
    
 
กฎกำรขำย 
 IF หุน้ตวัหลกัท่ีการกลบัตวัขาลงท่ีวนัท่ี t-n AND 
  หุน้ตวัเปรียบเทียบมีการกลบัตวัขาลงในวนัท่ี t  AND 
  Slope ของราคาปิดของวนัท่ี t-n เทียบกบัวนัท่ี t มีค่า < 0   

THEN ขายหุน้ตวัเปรียบเทียบ ณ วนัท่ี t  
 

หลงัจากท่ีไดก้ฎการซ้ือขายแลว้ จะท าการจ าลองการซ้ือขาย โดยเพิ่มขอ้มูลทีละวนัเขา้มายงั
ชุดขอ้มูลท่ีใช้ในการจ าลองการซ้ือขาย (Back-test) จากวนัแรกจนถึงวนัท่ีส้ินท่ีส้ินสุดการจ าลอง 
เพื่อค านวณค่า Zigzag ใหม่ ในทุก ๆ วนั เน่ืองจากค่า Zigzag ตวัล่าสุดเป็นจุดท่ีสามารถเปล่ียนแปลง
ได ้เม่ือมีขอ้มูลราคาวนัใหม่ ดว้ยวธีิการน้ีจะท าใหก้ารจ าลองการซ้ือขายสมจริงท่ีสุด 
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3.5 ขั้นตอนวธิีจ ำลองกำรซ้ือขำย  
 ในขั้นตอนน้ีเป็นขั้นตอนวิธีการจ าลองการซ้ือขายเพื่อวดัประสิทธิภาพของกฎการซ้ือขาย
ออกมาเป็นค่าสถิติต่าง ๆ การตั้งค่าส าหรับจ าลองการซ้ือขายดว้ยขอ้มูลในอดีต จะตั้งค่าส าหรับการ
ทดลองดงัน้ี 

- ใชเ้งินเร่ิมตน้จ านวน 1,000,000 บาท  

- ในการลงทุนจะแบ่งเงินเป็นกอง ๆ กองละเท่า ๆ กนัจ านวน 20 กอง (FLMM 

20) 

- ในขั้นตอนการทดสอบจะซ้ือขายหุ้นตวัเปรียบเทียบทั้งหมด 30 ตวั ท่ีเขา้กฎ

การซ้ือขาย 

- เม่ือหุ้นคู่ไหนเขา้กฎการซ้ือแล้ว หุ้นคู่นั้นจะซ้ืออีกไม่ได้จนกว่าจะขายออก

ก่อน 

- ค่าความคลาดเคล่ือนในการซ้ือขาย (Slippage) ก าหนดเป็น 1 % 

- ซ้ือต่อคร้ังไดไ้ม่เกิน 5% ของมูลค่าของหุน้ (Position Sizing) ณ วนัท่ีเขา้ซ้ือ 

ผลลพัธ์ท่ีไดจ้ากการจ าลองการซ้ือขายจะออกมาในรูปแบบค่าสถิติต่าง ๆ ดงัน้ี 
- จ านวนเงินในพอร์ต (Account Balance)  คือ เงินท่ีมีอยูห่ลงัจากจ าลองการซ้ือ

ขายเสร็จส้ิน 

- ค่าความคาดหวงัจะได้ก าไร (Expectancy)  ถา้ค่า Expectancy เป็นบวกแสดง

วา่ยิง่เล่นยิง่ไดก้  าไร แต่ถา้ติดลบคือยิง่เล่นยิง่ขาดทุน 

- อัตราการเติบโตโดยเฉล่ียต่อปี (CAGR) จะวดัอัตราผลตอบแทนของการ

ลงทุน  

- จ านวนวนัท่ีถือหุน้เฉล่ีย (Average Hold Day) 

- เปอร์เซ็นตท่ี์ชนะ (%Win) คือเปอร์เซ็นตท่ี์ซ้ือขายแลว้ไดก้ าไรเทียบกบัการซ้ือ

ขายทั้งหมด 

- จุดขาดทุนต่อเน่ืองสูงสุด (Maximum Drawdown) คือเปอร์เซ็นต์ของเงินท่ีมี

การลดลงจากการลงทุนสูงสุดเท่าท่ีเคยเกิดข้ึน ตลอดช่วงระยะเวลาท่ีก าหนด 



บทที่  4 
ผลการวจิยั 

 งานนิพนธ์น้ีไดท้ดลองหาความสัมพนัธ์ของหุ้นทุกคู่ท่ีมีการซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยธ์
แห่งประเทศไทยในช่วง เดือน มกราคม 2001 ถึง ธันวาคม 2012 โดยใช้ระยะเวลาในการเทียบ
ความสัมพนัธ์ (n) ทั้งหมด 3 แบบคือ 3 วนั 4 วนั และ 5 วนั จากนั้นเม่ือไดเ้ปอร์เซ็นต์ความสัมพนัธ์
ของหุ้นทุก ๆ คู่แล้ว น ามาสร้างกฎการซ้ือขายเพื่อท าการจ าลองการซ้ือขายโดยใช้ขอ้มูลในอดีต
ในช่วงปี 2013 ถึง 2015 เพื่อดูผลลพัธ์ทางสถิติโดยรายละเอียดการวจิยัมีดงัต่อไปน้ี 
 

4.1 ผลลพัธ์จากการทดลอง 
 ขั้นตอนน้ีจะน าผลลพัธ์ความสัมพนัธ์ท่ีได้มาท าการทดลอง ซ่ึงวิธีการทดลองน้ีจะทดลอง
ทั้งหมด 3 แบบ ซ่ึงแต่ละแบบจะใช้ระยะเวลาในการเทียบความสัมพนัธ์ไม่เท่ากนัคือ 3 วนั 4 วนั 
และ 5 วนั เพื่อน ามาเป็นตวัอยา่งการทดลองซ้ือขาย ซ่ึงจะใชคู้่ของหลกัทรัพยท่ี์มีความสัมพนัธ์กนั
สูงสุด 30 อนัดบั และมีความสัมพนัธ์ทั้งขาข้ึนและขาลงมากกวา่ 75% มาทดลอง โดยผลการทดลอง
จะไดด้งัต่อไปน้ี 
 4.1.1 ผลลพัธ์การทดลองวธีิวิเคราะห์จุดกลบัตัวของราคาทีใ่ช้ระยะเวลาเทยีบ 3 วนั (n=3) 

หลงัจากท่ีไดจ้บัคู่หุ้นทุกคู่ท่ีเป็นไปไดแ้ล้ว น าหุ้นท่ีจบัคู่กนั มาค านวณหาจุดกลับตวัของ
ราคาดว้ยตวัช้ีวดั Zigzag เม่ือเทียบจุดกลบัตวัของราคาในระยะเวลาเดียวกนั และใชร้ะยะเวลาในการ
เทียบหุ้นตวัเปรียบเทียบจากความสัมพนัธ์ท่ี 3 วนั ผลปรากฏวา่มีคู่ท่ีมีความสัมพนัธ์กนัอย่างแนบ
แน่นหลายคู่ ซ่ึงบางคู่มีความสัมพนัธ์กนัมากกว่า 90% ทั้งความสัมพนัธ์ขาข้ึน (Zigzag Turn Up) 
และความสัมพนัธ์ขาลง (Zigzag Turn Down) โดยความสัมพนัธ์ 30 อนัดบัแรกท่ีได ้แสดงดงัตาราง
ท่ี 4-1 

 
ตารางท่ี 4-1 ความสัมพนัธ์ของหุน้ 30 อนัดบัท่ีมีเปอร์เซ็นตค์วามสัมพนัธ์มากกวา่ 75% ท่ีใชเ้วลา 

      เทียบความสัมพนัธ์กนัท่ี 3 วนั 

หุ้นตัวหลัก 
หุ้นตัว

เปรียบเทียบ 
%Change 

zigzag 
ความสัมพันธ์ขาขึน้ 

(เปอร์เซ็นต์) 
ความสัมพันธ์ขาลง 

(เปอร์เซ็นต์) 
SET100 PTT 5% 75.00% 94.40% 

ABC GJS 5% 88.23% 94.11% 
ABC STEC 5% 85.29% 94.11% 
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ABC BEC 5% 94.11% 91.17% 
$CONMAT SCC 5% 93.42% 90.78% 

$MINE PDI 5% 84.88% 90.69% 
TBSP GJS 5% 86.79% 90.56% 

$ENERG PTT 5% 82.35% 90.19% 
SET PTT 5% 76.27% 89.83% 
FE GJS 5% 86.11% 88.57% 

OCC GJS 5% 76.66% 88.52% 
ABC EVER 5% 94.11% 88.23% 
ABC FOCUS 5% 76.47% 88.23% 
ABC GLOW 5% 85.29% 88.23% 
ABC IEC 5% 82.35% 88.23% 
ABC MATCH 5% 85.29% 88.23% 
ABC UV 5% 88.23% 88.23% 
ABC WIIK 3% 79.41% 88.23% 

$ENERG PTT 3% 86.66% 87.77% 
ROCK IEC 5% 80.76% 84.61% 

SET100 PTT 5% 78.46% 84.61% 
TTL IEC 5% 81.08% 84.21% 

SET50 PTT 5% 78.87% 83.09% 
TBSP MATCH 5% 79.24% 83.01% 
$IMM GJS 5% 80.30% 80.59% 

$MEDIA BEC 5% 83.58% 80.59% 
$ICT ADVANC 5% 82.89% 80.51% 
ROH GJS 3% 77.41% 79.03% 
ROH PRO 5% 82.25% 79.03% 

$ENERG PTTEP 5% 80.00% 78.88% 
หมายเหตุ สัญลกัษณ์หุน้ท่ีมี “$” น าหนา้คือ ราคาภาพรวมของหมวดธุรกิจ 
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หลงัจากท่ีไดค้วามสัมพนัธ์จากตารางท่ี 4-1 มาแลว้ น าความสัมพนัธ์ท่ีไดข้า้งตน้ มาจ าลอง
การซ้ือขายโดยใชก้ฎการซ้ือขายท่ีไดก้ล่าวไปจากบทก่อนหนา้น้ี โดยใชข้อ้มูลทดสอบระหวา่งช่วง
เดือน มกราคม ค.ศ. 2013 ถึง เดือนธันวาคม ค.ศ. 2015 ซ่ึงรายละเอียดการตั้งค่าการจ าลองการซ้ือ
ขายไดก้ล่าวไวใ้นบทท่ี 3  และผลลพัธ์จะแสดงในตารางท่ี 4-2  
 
ตารางท่ี 4-2 ผลลพัธ์การจ าลองการซ้ือขายดว้ยวธีิการวเิคราะห์จุดกลบัตวัของราคา โดยใชร้ะยะเวลา 

      เทียบความสัมพนัธ์ท่ี   3 วนั  
ตัววัดทางสถติิ ผลลัพธ์ 

Account Balance 1,300,700.31 บาท 

Expectancy 0.33 

CAGR 9.15  

Average Hold Day 47 วนั 

% Win 43 % 

Maximum Drawdown 13.70 %  

   
จากตารางท่ี 4-2 สังเกตุว่าหลังจากการทดลองซ้ือขายเป็นระยะเวลา 3 ปี ผลลัพธ์ท่ีได้

ปรากฏว่ามีผลก าไรทั้งหมด 300,700.31 บาท ซ่ึงมี Expectancy เป็นบวก ซ่ึงเป็นค่าสถิติท่ียืนยนัได้
ว่ายิ่งลงทุนยิ่งได้ก าไร อีกทั้ งมีอตัราการเติบโตโดยเฉล่ียต่อปี 9.15% ซ่ึงถือว่ามีผลตอบแทนท่ี
ค่อนขา้งดี ส่วนจุดขาดทุนต่อเน่ืองสูงสุด (Maximum Drawdown) นั้นมีค่า 13.70% ซ่ึงยงัถือว่าเป็น
ผลลพัธ์ท่ีอยูใ่นระดบัปานกลางไม่มากไม่น้อยจนเกินไป มีอตัราการชนะร้อยละ 43% และถือหุ้น
เฉล่ีย 47 วนั  

จากผลลพัธ์ดงักล่าวจะตอ้งพิจารณา ผลตอบแทนตามช่วงระยะเวลาท่ีไดท้  าการจ าลองการ
ซ้ือขายดว้ย รายละเอียดแสดงดงัภาพท่ี 4-1  
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ภาพท่ี 4-1ผลตอบแทนต่อเดือนและต่อปีของวธีิวิเคราะห์จุดกลบัตวัของราคา ท่ีใชเ้วลาเทียบ 3 วนั 
 

จากภาพท่ี 4-1 เป็นภาพท่ีแสดงผลตอบแทนต่อเดือนและต่อปี Monthly-Yearly Return  
ตลอดระยะเวลาท่ีจ าลองการซ้ือขายทั้ ง 3 ปี  จะสังเกตุได้ว่าตลอดระยะเวลาของปี  2013 มี
ผลตอบแทนท่ีติดลบค่อนขา้งมาก ส่วนปี 2014 ถึงแมเ้ดือนมกราคมจะมีผลตอบแทน -8.70% แต่มี
เดือน พฤษภาคม และ เดือนธันวาคม ท่ีมีผลตอบแทนสูง จึงท าให้ปี 2014 มีผลก าไร 6.02% และปี 
2015 สังเกตุไดว้า่เดือน มิถุนายนมีผลก าไรตอบแทนสูงถึง 45.03% แต่เน่ืองจากเดือนธนัวาคมเป็น
วนัส้ินสุดการจ าลองการซ้ือขายจึงมีการขายหุ้นทั้งหมดท่ีถืออยูโ่ดยไม่รอสัญญาณขายเกิดข้ึนจึงท า
ใหเ้ดือนธนัวาคมมีผลลพัธ์ขาดทุน 9.44% จึงส่งผลใหปี้ 2015 มีผลก าไรเหลือ 24.15%  

เม่ือไดพ้ิจารณาผลลพัธ์ในดา้นผลก าไรและความเส่ียง ควรจะตอ้งพิจารณาความเสถียรของ
กฏการซ้ือขายจากการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ดว้ย ซ่ึงจะแสดงในลกัษณะของกราฟโอกาสการชนะ  
(%win) จากช่วงระยะเวลาต่าง ๆ ดงัภาพท่ี 4-2  

 

 
ภาพท่ี 4-2 อตัราร้อยละท่ีชนะตลอดระยะเวลาจ าลองการซ้ือขาย 
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 จากภาพท่ี 4-2 เป็นภาพท่ีแสดงถึงอตัราร้อยละของการลงทุนจะสังเกตุไดว้า่เป็นการลงทุน
ท่ีมีโอกาสท าก าไรอยูท่ี่ 45% – 50%   

4.1.2 ผลลพัธ์การทดลองวธีิวิเคราะห์จุดกลบัตัวของราคาทีใ่ช้ระยะเวลาเทยีบ 4 วนั (n=4) 
หลงัจากไดจุ้ดกลบัตวัและวิธีการจบัคู่แลว้นบัมาหาความสัมพนัธ์ โดยใช้ระยะเวลาในการ

เทียบหุ้นตวัเปรียบเทียบท่ีกลบัตวัตามตวัหลกัท่ี 4 วนั และน าความสัมพนัธ์ของหุ้นสูงสุด 30 คู่ มา
สร้างกฏการซ้ือขาย โดยความสัมพนัธ์ 30 อนัดบัแรก ท่ีได ้มีดงัตารางท่ี 4-3 

 
ตารางท่ี 4-3 ความสัมพนัธ์ของหุน้ 30 อนัดบัท่ีมากกวา่ 75% ท่ีใชเ้วลาเทียบความสัมพนัธ์กนัท่ี 4 วนั 

หุ้นตัวหลัก 
หุ้นตัว

เปรียบเทียบ 
%Change 

zigzag 
ความสัมพันธ์ขาขึน้ 

(เปอร์เซ็นต์) 
ความสัมพันธ์ขาลง 

(เปอร์เซ็นต์) 
SET100 PTT 5% 75.00% 94.44% 

ABC IED 5% 84.84% 90.90% 
ABC RML 5% 84.84% 90.90% 

$ENERG PTT 5% 82.35% 90.19% 
ROCK IEC 5% 85.71% 83.33% 
$MINE PDI 5% 82.69% 78.43% 
OCC IED 5% 82.22% 78.26% 
ROH FOCUS 5% 76.08% 77.77% 

SAWANG IEC 5% 75.80% 77.41% 
PPC IEC 5% 76.59% 76.59% 
$ICT ADVANC 5% 78.04% 76.19% 
F&D IED 5% 87.50% 75.60% 
ABC BEC 5% 89.16% 90.13% 

$IMM GJS 5% 84.18% 79.13% 
PPT IEC 5% 82.92% 90.18% 

$ENERG PTT 3% 78.73% 88.45% 
SET50 PTT 5% 79.73% 81.92% 

$BANK KBANK 5% 73.13% 84.35% 
OCC GJS 5% 75.66% 87.32% 
ABC GLOW 5% 81.22% 84.31% 
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TBSP MATCH 5% 77.25% 87.13% 
$ENERG PTTEP 5% 78.13% 79.00% 

ROH PRO 5% 83.00% 71.06% 
FE GJS 5% 81.61% 89.17% 

ROH MATCH 5% 83.73% 81.02% 
ROH CWT 5% 78.86% 86.12% 
PPC GJS 5% 87.32% 84.13% 

SAWANG KAMART 3% 83.12% 83.18% 
FMT IEC 5% 80.35% 75.74% 

$MEDIA BEC 5% 87.31% 74.31% 
หมายเหตุ สัญลกัษณ์หุน้ท่ีมี “$” น าหนา้คือ ราคาภาพรวมของหมวดธุรกิจ 

 
หลงัจากท่ีไดค้วามสัมพนัธ์จากตารางท่ี 4-3 มาแลว้ น าความสัมพนัธ์ท่ีไดม้าสร้างกฏการซ้ือ

ขายซ่ึงวธีิสร้างกฎการซ้ือขายไดก้ล่าวไวใ้นบทท่ี 3  และน ามาจ าลองการซ้ือขาย ซ่ึงผลลพัธ์จะแสดง
เป็นค่าสถิติต่างๆ ในตารางท่ี 4- 4  
 
ตารางท่ี 4-4 ผลลพัธ์การจ าลองซ้ือขายดว้ยวธีิการวเิคราะห์จุดกลบัตวัของราคา โดยใชร้ะยะเวลา 

      เทียบความสัมพนัธ์ท่ี   4 วนั  
ตัววัดทางสถติิ ผลลัพธ์ 

Account Balance 976,807.00 บาท 

Expectancy -0.09 

CAGR -0.78 

Average Hold Day 39 วนั 

% Win 33.33 % 

Maximum Drawdown 5.47 %  

   
จากการทดลองการซ้ือขาย ผลปรากฏวา่ มีเงินคงเคลือ 976,807 บาท โดยอตัราการเติบโต

เฉล่ียต่อปี -0.78% ซ่ึงไม่สามารถท าก าไรได้ และค่าความคาดหวงั (Expectancy) -0.09 ซ่ึงมีการ
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ขาดทุนเล็กนอ้ย  วนัท่ีถือหุ้นเฉล่ีย 39 วนั และขาดทุนต่อเน่ืองสูงสุดอยูท่ี่ -5.47%  ซ่ึงการทดลองน้ี
ใชเ้วลาในการถือหุ้นประมาณ 2 เดือน โดยผลตอบแทนท่ีไดคื้อขาดทุนเล็กน้อย อาจเป็นผลมาจาก
ระยะเวลาในการเข้าซ้ือขาย 4 ว ัน เป็นการเข้าซ้ือขายล้าช้าเกินไป จึงส่งผลให้ราคามีการ
เปล่ียนแปลงไปก่อนแลว้ 

 

 
ภาพท่ี 4-3 ผลตอบแทนต่อเดือนและต่อปีของวธีิวิเคราะห์จุดกลบัตวัของราคา ท่ีใชเ้วลาเทียบ 4 วนั 

 
จากภาพท่ี 4-3 เป็นภาพท่ีแสดงผลตอบแทนต่อเดือนและต่อปี Monthly-Yearly Return  

ตลอดระยะเวลาท่ีจ าลองการซ้ือขายทั้ง 3 ปี จะสังเกตุไดว้่าตลอดระยะเวลาของปี 2013 ไม่สามารถ
ท าก าไรได้ และขาดทุนเกือบทุกเดือน ส่วนปี  2014 สามารถท าก าไรได้จากเดือน เมษายน  
พฤษภาคม และ พฤศจิกายน ท่ีรวมกนัแลว้ท าก าไรได ้ 11.57%  แต่เน่ืองจากไตรมาสแรกของปีเกิด
การขาดทุน -3.57% อีกทั้ งขาดทุนต่อเน่ืองอีกหลายเดือน จึงส่งผลให้ปี 2014 มีผลก าไรทั้ งส้ิน 
5.90% ส่วนปี 2015 พบว่ามีเดือนท่ีสามารถท าก าไรได้ชัดเจนมีเพียงแค่เดือน เมษายน ส่วนเดือน
อ่ืนๆ ไม่สามารถท าก าไรได ้จึงมีผลตอบแทนติดลบ 3.67% 

เม่ือไดพ้ิจารณาผลลพัธ์ในดา้นผลก าไรและค่าสถิติอ่ืน ๆ แลว้ ควรพิจารณาความเสถียรของ
กฏการซ้ือขายจากการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ดว้ย ซ่ึงจะแสดงในลกัษณะของกราฟโอกาสการชนะ  
(%win) จากช่วงระยะเวลาต่าง ๆ ดงัภาพท่ี 4-4 
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ภาพท่ี 4-4 แสดงอตัราร้อยละท่ีชนะตลอดระยะเวลาจ าลองการซ้ือขาย 

 
 จากภาพท่ี 4-4 เป็นภาพท่ีแสดงถึงอตัราร้อยละของการลงทุนจะสังเกตุไดว้า่เป็นการลงทุน
ท่ีมีโอกาสท าก าไรอยูท่ี่ 30% – 35%   

4.1.3 ผลลพัธ์การทดลองวธีิการวเิคราะห์จุดกลบัตัวของราคาทีใ่ช้ระยะเวลาเทียบ 5 วนั 
หลงัจากท่ีจบัคู่หลกัทรัพยแ์ล้ว น ามาค านวณหาจุดกลบัตวัของราคาด้วยตวัช้ีวดั Zigzag  

Indicator เม่ือเทียบจุดกลบัตวัของราคาในระยะเวลาเดียวกนั และใช้ระยะเวลาในการเทียบหุ้นตวั
เปรียบเทียบท่ีกลบัตวัตามตวัหลกัท่ี 5 วนั และจะน าความสัมพนัธ์ของหุ้นสูงสุด 30 คู่ มาสร้างกฏ
การซ้ือขาย โดยความสัมพนัธ์ท่ีได ้มีดงัตารางท่ี 4-5 
 
ตารางท่ี 4-5 ความสัมพนัธ์ของหุน้ 30 อนัดบัท่ีมากกวา่ 75% ท่ีใชเ้วลาเทียบความสัมพนัธ์กนัท่ี 5 วนั 

หุ้นตัวหลัก 
หุ้นตัว

เปรียบเทียบ 
%Change 

zigzag 
ความสัมพันธ์ขาขึน้ 

(เปอร์เซ็นต์) 
ความสัมพันธ์ขาลง 

(เปอร์เซ็นต์) 
ABC IEC 5% 87.87% 96.96% 
ABC MATCH 5% 87.87% 96.96% 

SET100 PTT 5% 75.00% 94.44% 
ABC GJS 5% 87.87% 93.93% 
ABC BROOK 5% 90.90% 90.90% 
ABC RML 5% 90.90% 90.90% 
ABC SIAM 5% 81.81% 90.90% 

$ENERG PTT 5% 82.35% 90.19% 
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ROH IEC 5% 78.26% 88.88% 
ROCK IEC 5% 88.09% 88.09% 

$BANK KBANK 5% 75.51% 85.71% 
PPC GJS 5% 89.36% 85.10% 
PPT IEC 5% 80.85% 85.10% 

SAWANG  IEC 5% 80.64% 83.87% 
SAWANG KAMART 5% 80.64% 83.87% 
$PROP AMATA 3% 75.00% 83.00% 
ROCK KAMART 5% 76.19% 83.33% 
F&D IEC 5% 90.00% 83.33% 
ROH CWT 5% 76.08% 82.22% 
ROH FOCUS 5% 84.78% 82.22% 
ROH MATCH 5% 86.95% 82.22% 
OCC GJS 5% 75.55% 80.43% 
OCC IEC 5% 82.22% 80.43% 
ROH ESTAR 5% 80.43% 80.00% 
BTNC IEC 5% 76.47% 78.84% 
ROCK TRUE 5% 76.19% 78.57% 
$MINE PDI 3% 85.61% 78.43% 
OCC MATCH 5% 75.55% 78.26% 
FMT IEC 5% 81.03% 77.96% 
ROH TRUE 5% 80.43% 77.77% 

หมายเหตุ สัญลกัษณ์หุน้ท่ีมี “$” น าหนา้คือ ราคาภาพรวมของหมวดธุรกิจ 
 
หลงัจากท่ีไดค้วามสัมพนัธ์จากตารางท่ี 4-5 มาแลว้ น าความสัมพนัธ์ท่ีไดข้า้งตน้ มาจ าลอง

การซ้ือขายโดยใชก้ฎการซ้ือขายท่ีไดก้ล่าวไปจากบทก่อนหนา้น้ี โดยใชข้อ้มูลทดสอบระหวา่งช่วง
เดือน มกราคม ค.ศ. 2013 ถึง เดือนธันวาคม ค.ศ. 2015 ซ่ึงรายละเอียดการตั้งค่าการจ าลองการซ้ือ
ขายไดก้ล่าวไวใ้นบทท่ี 3  และผลลพัธ์จะแสดงในตารางท่ี 4-6 
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ตารางท่ี 4-6 ผลลพัธ์การจ าลองซ้ือขายดว้ยวธีิการวเิคราะห์จุดกลบัตวัของราคา โดยใชร้ะยะเวลา 
      เทียบความสัมพนัธ์ท่ี   5 วนั  

ตัววัดทางสถติิ ผลลัพธ์ 

Account Balance 857,060.00 บาท 

Expectancy -0.25 

CAGR -5.01 

Average Hold Day 56 วนั 

% Win 41.49 % 

Maximum Drawdown 15.16 %  

   
จากการทดลองโดยใช้ระยะเวลาดูความสัมพนัธ์ท่ี  5 วนั ผลปรากฏว่ามีเงินคงเหลืออยู ่

857,060 บาท ซ่ึงขาดทุนไป 142,940 บาท ค่าความคาดหวงั (Expectancy)  -0.25% บ่งบอกถึงยิ่งซ้ือ
มากจะยิ่งขาดทุนเร่ือย ๆ อตัราการเติบโตต่อปี (CAGR) -5.01% การถือหุ้นเฉล่ียแลว้ 56 วนั อตัรา
การชนะอยูท่ี่ 41.49% วธีิน้ีใชร้ะยะเวลาในการถือหุน้เฉล่ียแลว้ค่อนขา้งนานและมีโอกาสขาดทุนสูง 
ซ่ึงเปอร์เซ็นการขาดทุนต่อเน่ืองสูงสุด (Maximum Drawdown) –15.16% วิธีการซ้ือขายน้ีไม่
สามารถท าก าไรได ้อาจจะเป็นเพราะการเขา้ซ้ือนั้นล่าชา้เกินไป 

 

 
ภาพท่ี 4-5 ผลตอบแทนต่อเดือนและต่อปี 
 

จากภาพท่ี 4-5 เป็นภาพท่ีแสดงผลตอบแทนต่อเดือนและต่อปี Monthly-Yearly Return  
ตลอดระยะเวลาท่ีจ าลองการซ้ือขายทั้ ง 3 ปี  จะสังเกตุได้ว่าตลอดระยะเวลาของปี  2013 มี
ผลตอบแทนท่ีติดลบค่อนขา้งมากถึง -8.67% ส่วนปี 2014 สามารถท าก าไรได ้5.06% และปี 2015 
ไม่สามารถท าก าไรได ้เน่ืองจาก เดือนมิถุนายน กรกฎาคม และกนัยายน มีการขาดทุนประมาณ 3% 
ต่อเดือน อีกทั้งเน่ืองจากเดือนธนัวาคมเป็นวนัส้ินสุดการจ าลองการซ้ือขายจึงมีการขายหุน้ทั้งหมดท่ี
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ถืออยู่โดยไม่รอสัญญาณขายเกิดข้ึนจึงท าให้เดือนธันวาคมมีผลลพัธ์ขาดทุน 7.77% จึงส่งผลให้ปี 
2015 ขาดทุน 10.67%  

เม่ือไดพ้ิจารณาผลลพัธ์ในดา้นผลก าไรและความเส่ียง ควรจะตอ้งพิจารณาความเสถียรของ
กฏการซ้ือขายจากการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ดว้ย ซ่ึงจะแสดงในลกัษณะของกราฟโอกาสการชนะ  
(%win) จากช่วงระยะเวลาต่าง ๆ ดงัภาพท่ี 4-6 

 

 
ภาพท่ี 4-6 แสดงอตัราร้อยละท่ีชนะตลอดระยะเวลาจ าลองการซ้ือขาย 

 
จากภาพท่ี 4-6 เป็นภาพท่ีแสดงถึงอตัราร้อยละของการลงทุนจะสังเกตุไดว้า่เป็นการลงทุน

ท่ีมีโอกาสท าก าไรอยูท่ี่ 45% – 50%   
สรุปผลการทดลอง จากการทดลองใช้ระยะเวลาศึกษาความสัมพนัธ์ท่ี 3 วนั 4 วนั และ 5 

วนัสังเกตุไดว้า่ การใชร้ะยะเวลานานข้ึน ในการเทียบจุดกลบัตวันั้น จะไดค้วามสัมพนัธ์ท่ีสูงข้ึน แต่
เม่ือน าความสัมพนัธ์ท่ีไดม้าสร้างกฎการซ้ือขายแลว้ ไม่สามารถท าก าไรได ้สาเหตุอนัเน่ืองมาจาก 
ระยะเวลาท่ีเขา้ซ้ือและขายเป็นการเขา้ซ้ือท่ีล่าชา้เกินไป ซ่ึงอาจจะเป็นปัจจยัท่ีท าใหข้าดทุนได ้ 

จากการทดลองคร้ังน้ีจะเห็นไดว้า่การใชร้ะยะเวลาในการดูความสัมพนัธ์นั้น ระยะเวลา 3 
วนัเป็นระยะเวลาท่ีดีท่ีสุด เน่ืองจากสามารถท าก าไรได้สูงสุด ประกอบกบัค่าสถิติอ่ืน ๆ ท่ียืนยนั
ประสิทธิภาพของกฎการซ้ือขายน้ี และเพื่อใหก้ฎการซ้ือขายท่ีไดม้าขา้งตน้มีประสิทธิภาพท่ีเพิ่มข้ึน 
งานวิจยัน้ีจะท าการทดลองเพิ่มเติม โดยจะน าเอาคู่ของหลกัทรัพยท่ี์มีความสัมพนัธ์ขาข้ึนและขาลง
ทั้งหมด 6 แบบ ไดแ้ก่ 70% , 75% , 80%, 85%, 90%  มาวดัประสิทธิภาพเพื่อเปรียบเทียบกบัวิธีการ
ลงทุนท่ีเป็นท่ีนิยมกนัในกลุ่มนกัลงทุน โดยผลการทดสอบไดด้งัตารางท่ี 4.7  
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ตารางท่ี 4-7 ผลลพัธ์การเปรียบเทียบการจ าลองซ้ือขายดว้ยความสัมพนัธ์ทั้ง 6 แบบ 

ตัวช้ีวัด 
 ผลลัพธ์  

70% 75% 80% 85% 90% 

Account Balance  1,223,986 1,300,700 1,239,807 1,053,398 979,212 

Expectancy 0.28 0.33 0.29 0.11 -0.21 

CAGR  6.97% 9.15% 7.12% 1.75% -0.70% 

Average Hold Day  63 วนั 47 วนั 46 วนั 81 วนั 48 วนั 

% Win 44.37 % 43% 45.33 % 47.95 % 59.09 % 

Maximum Drawdown  15.58 %  13.70%  11.08 %   10.60 %   2.39 % 

 
 จากผลการทดลองกฎซ้ือขายดว้ยความสัมพนัธ์ทั้ง 6 แบบ พบวา่ยิง่ใชค้วามสัมพนัธ์ท่ีสูงข้ึน
มากกว่า 75% ข้ึนไป ยิ่งท าก าไรได้น้อยหรืออาจขาดทุนได้ สาเหตุอันเน่ืองมาจากการใช้
ความสัมพนัธ์สูงส่งผลใหจ้  านวนคู่ของหลกัทรัพยแ์ละจ านวนการซ้ือขายลดนอ้ยลง ส่งผลใหโ้อกาส
ในการท าก าไรนั้นลดลงด้วย ส่วนการใช้ความสัมพนัธ์ท่ี 70% สามารถท าก าไรได้ แต่เน่ืองจาก
เปอร์เซ็นต์ความสัมพนัธ์ท่ีใช้ในการซ้ือขายนั้นน้อยไป จึงส่งผลให้มีผลตอบแทน น้อยกวา่การใช้
ความสัมพนัธ์ท่ี 75%  

สรุปไดว้า่ในการทดลองน้ีการใชค้วามสัมพนัธ์ท่ี 75% นั้นสามารถท าไรไดไ้ดสู้งสุด ดงันั้น
งานวิจยัน้ีจะน าความสัมพนัธ์ท่ี 75% มาใชเ้ปรียบเทียบกบัวิธีการท่ีนกัลงทุนนิยมลงทุน ซ่ึงผลลพัธ์
การเปรียบเทียบจะอยูใ่นขอ้ท่ี 4.2 
 

4.2 การวดัประสิทธิภาพของวธีิการลงทุนทีน่ าเสนอเทยีบกบัวธิีการซ้ือขายทีนั่กลงทุน
นิยมใช้ 
 ในขั้นตอนน้ีไดท้  าการจ าลองการซ้ือขายเพื่อดูผลก าไรขาดทุน และค่าสถิตต่าง ๆ เทียบกบั
วิธีการซ้ือขายท่ีนกัลงทุนนิยมใช้กนั ทั้งหมด 2 วิธี ไดแ้ก่ MACD(12,26,9), SMA(10,30) เพื่อน ามา
เปรียบเทียบกบัวธีิการท่ีน าเสนอ    
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4.2.1 วธีิการซ้ือขายด้วย MACD 
วิธีน้ีเป็นวิธีท่ีนกัลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยนิยมใช้ในการลงทุน ซ่ึงเป็น

การดูแนวโน้มจากเส้น MACD line และ MACD Signal ประกอบกัน ถ้า MACD line ตัดข้ึน 
MACD Signal จะเป็นสัญญาณการซ้ือ แต่ถา้ MACD line ตดัลง MACD Signal จะเป็นสัญญาณขาย  
ในวิธีการซ้ือขายดว้ย MACD น้ีเส้น MACD Line มาจากเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบถ่วงน ้ าหนกั 12 
วนั ลบกบั 26 วนั และ เส้น MACD Signal จะมาจากการน า MACD Line มาหาเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี
แบบถ่วงน ้ าหนกั 9 วนั ซ่ึงตวัเลขดงักล่าวเป็นตวัเลขท่ีนกัลงทุนนิยมใชก้นั ตวัอยา่งผลลพัธ์ท่ีไดจ้าก
การลงทุนดว้ย MACD ดงัตารางท่ี 4-8  
 
ตารางท่ี 4-8 ผลลพัธ์การจ าลองซ้ือขายแบบ MACD 

ตัววัดทางสถติิ ผลลัพธ์ 

Account Balance 136,716.00 

Expectancy -0.51 

CAGR -48.48 % 

Average Hold Day 18 วนั 

% Win 20.64 % 

Maximum Drawdown -86.30% 

 
จากการทดสอบกฎการซ้ือขาย MACD ผลปรากฏวา่วธีิการลงทุนน้ี ตลอดระยะเวลา 3 ปีใน

การจ าลองการซ้ือขายเหลือเงินเพียงแค่ 136,716 บาท ซ่ึงขาดทุนไป 863,284 บาท  จนเกือบท าให้
นกัลงทุนหมดตวั และค่า Expectancy นั้น -0.51  ซ่ึงบ่งบอกวา่หากใชว้ิธีน้ีในการลงทุนจะส่งผลเสีย
ต่อนักลงทุนอย่างมาก ส่วน Maximum Drawdown สูงถึง -88% ส่วนเปอร์เซ็นต์ชนะเฉล่ียอยู่ท่ี  
20.64 % และถือหุ้นเฉล่ีย 18 วนั ซ่ึงเป็นวิธีการลงทุนระยะสั้น หากใชว้ธีิการซ้ือขายน้ีในการลงทุน 
จะท าให้มีโอกาสอย่างมากท่ีนักลงทุนจะหมดตัว และจากผลลัพธ์ดังกล่าวจะต้องพิจารณา 
ผลตอบแทน ตามช่วงระยะเวลาท่ีไดท้  าการจ าลองการซ้ือขายดว้ย รายละเอียดแสดงดงัตารางท่ี 4-7  
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ภาพท่ี 4-7 ผลตอบแทนต่อเดือน และต่อปี ของ MACD 
  

จากภาพท่ี 4-7 ตลอดระยะเวลาจ าลองการซ้ือขาย 3 ปี จะเห็นไดว้า่ MACD ทั้ง 3 ปีขาดทุน
ปีละประมาณ 50%  เม่ือเทียบเป็นรายเดือนจากทั้งหมด 36 เดือน มีเดือนท่ีสามารถท าก าไรท่ีเห็นได้
ชดัอยู่เพียงแค่ 3 เดือน เป็นการขาดทุนต่อเน่ืองและยาวนาน จะเห็นไดว้่าเปอร์เซ็นต์การชนะอยู่ท่ี
ประมาณ 20% ถึง 25%  ซ่ึงหมายถึงมีโอกาสสูงท่ีจะท าให้ขาดทุนในการเทรดแต่ละคร้ัง ดงัภาพท่ี 
4-8 
 

 
ภาพท่ี 4-8 อตัราร้อยละท่ีชนะของ MACD 
 
 
 
 
 
 



 36 

4.2.2 วธีิการซ้ือขายด้วย SMA 
วธีิน้ีเป็นวิธีท่ีนกัลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยนิยมใชใ้นการลงทุนอีกวธีิหน่ึง 

ซ่ึงเป็นการดูแนวโน้มท่ีวดัจากเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบทัว่ไป 10 วนั กบั 30 วนั เม่ือเส้นค่าเฉล่ีย
เคล่ือนท่ี 10 วนั ตดัข้ึนเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 30 วนั เป็นสัญญาณซ้ือ และ เส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 10 
วนัตดัลง เส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 30 วนั เป็นสัญญาณขาย ซ่ึงจ านวนวนัดงักล่าวเป็นจ านวนวนัท่ีนัก
ลงทุนนิยมใชใ้นการลงทุน ผลลพัธ์ท่ีไดจ้ากการลงทุน แสดงดงัตารางท่ี 4-9 
 
ตารางท่ี 4-9 ผลลพัธ์การจ าลองซ้ือขายแบบ SMA(10,30) 

ตัววัดทางสถติิ ผลลัพธ์ 

Account Balance 445,619.00  

Expectancy -0.31 

CAGR -23.62 % 

Average Hold Day 33 วนั 

% Win 23.02% 

Maximum Drawdown -55.57 % 

 
จากตารางท่ี 4-8 พบวา่หลงัจากทดลองซ้ือขายเป็นระยะเวลา 3 ปี ผลลพัธ์ท่ีไดแ้สดงให้เห็น

วา่วธีิการลงทุนน้ีมีการขาดทุนทั้งหมด 554,381 บาท และมี Expectancy อยูท่ี่ -0.31 ซ่ึงเป็นค่าสถิติท่ี
บ่งบอกวา่ไดว้า่ยิง่ลงทุนยิ่งขาดทุน อีกทั้งมีอตัราการเติบโตโดยเฉล่ียต่อปี -23.62% (ขาดทุน) และมี 
Maximum Drawdown อยูท่ี่ -55.57% ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นวา่ มีความเส่ียงท่ีสูงมาก  

 

 
ภาพท่ี 4-9 ผลตอบแทนต่อเดือน และต่อปี ของ SMA 
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จากภาพท่ี 4-9 เป็นภาพท่ีแสดงผลตอบแทนต่อเดือนและต่อปี (Monthly-Yearly Return) 
โดยตลอดระยะเวลาท่ีจ าลองการซ้ือขายทั้ง 3 ปี ของ SMA(10,30) จะสังเกตุไดว้า่ในปี 2013 มีการ
ขาดทุน 42.39% ส่วนปี 2014 ได้ก าไร 10.27% ยกเวน้เดือนมิถุนายนท่ีมีผลตอบแทนสูงอยู่ท่ี 
14.25% และในปี 2015 พบได้ว่าเดือนกุมภาพนัธ์ มีผลก าไรท่ี 26.79% อย่างไรก็ตามพบว่าการ
ลงทุนในปี 2015 มีการขาดทุนเกือบทุกเดือนจึงเป็นสาเหตุท่ีท าใหผ้ลตอบแทนติดลบ 27.10%  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ภาพท่ี 4-10 เปอร์เซ็นตท่ี์จะชนะของ SMA 
 

จากภาพท่ี 4-10 เป็นภาพท่ีแสดงถึงอตัราร้อยละท่ีชนะของการลงทุนจะสังเกตุได้ว่าเป็น
การลงทุนท่ียิง่ลงทุนไปแลว้จะมีโอกาสท่ีจะไดก้ าไรอยูท่ี่ 20% ถึง 25% 

4.2.3 การเปรียบเทยีบผลการทดลอง 
งานนิพนธ์น้ีไดน้ าเปรียบเทียบวิธีการซ้ือขายจากการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของราคาหุ้น 

ซ่ึงจะใชร้ะยะเวลาในการพิจารณาการกลบัตวัท่ี 3 วนั 4 วนั และ 5 วนั พบว่าการพิจารณาท่ีเวลา 3 
วนัเป็นระยะเวลาท่ีไดผ้ลตอบแทนดีท่ีสุด จึงน าผลลพัธ์จากการลงทุน โดยพิจารณาจุดกลบัตวัท่ี 3 
วนัมาเปรียบเทียบกับวิธีการซ้ือขายท่ีนักลงทุนนิยมใช้  2 วิธี คือ MACD และ SMA (10,30) ซ่ึง
ผลลพัธ์จะไดด้งัตารางท่ี 4.10 
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ตารางท่ี 4-10 ผลลพัธ์สรุปท่ีไดม้าจากการทดลองในหวัขอ้ก่อนหนา้น้ี 

ตัวช้ีวัด 

ผลลัพธ์ 

กฎความสัมพันธ์จากจุด
กลับตัวของราคา (n=3) 

MACD SMA 

Account Balance (บาท) 1,300,700.31 119,368.00 445,619.00  

Expectancy 0.33 -0.53 -0.31 

CAGR (%) 9.15 -50.76 -23.62 

Average Hold Day (วัน) 47  17  33  

% Win 43 20.28 23.02 

Maximum Drawdown (%) 13.70 -88.04 -55.57  

 

4.3 วเิคราะห์ผลการทดลอง 
 จากผลลพัธ์การจ าลองการซ้ือขายทั้ง 3 วิธี พบวา่วิธีการซ้ือขายจากการวิเคราะห์จุดกลบั
ตวัของราคา ท่ีใชร้ะยะเวลาในการพิจารณาความสัมพนัธ์ท่ี 3 วนั เป็นวธีิการท่ีสามารถท าก าไรไดดี้ 
ถึงแมจ้ะมีระยะเวลาในการจ าลองการซ้ือขายท่ีสั้ นเพียง 3 ปีเท่านั้น ส่วนวิธีท่ีนักลงทุนนิยมใช้ใน
การดูแนวโนม้ทั้ง MACD และ SMA(10,30) เกิดการขาดทุนในระยะเวลาท่ีจ าลองการซ้ือขาย ดงันั้น
วิธีการซ้ือขายจากการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์นั้น สามารถท่ีจะให้นกัลงทุนใช้ท าก าไรได ้อีกทั้งยงั
เป็นแนวทางใหม่ให้กบันกัลงทุน วิธีการลงทุนจากการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ท่ีน าเสนอมีการซ้ือ
ขายท่ีชดัเจน ไม่ใช่เพียงคาดการณ์จากหลกัทรัพยท่ี์เป็นบริษทัแม่และบริษทัลูก และใชป้ระสบการณ์
เพื่อวเิคราะห์ จากงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง (Anantaporn Srisawat, Discovery Stock Trading Patterns :  A 
Case Study of Thai Stock  Market, 2555) ท่ีวิเคราะห์ ความสัมพนัธ์ในลักษณะวนัต่อวนัเท่านั้ น 
และยงัไม่มีกฎในการซ้ือขายและท าก าไรท่ีชดัเจนจึงท าให้เป็นเร่ืองยากท่ีจะน าความสัมพนัธ์ท่ีได้
จากงานวจิยันั้นมาซ้ือขายจริงเพื่อท าก าไร 
 



 

 

บทที ่ 5 
สรุปและอภปิรายผล 

 

 งานนิพนธ์น้ีน าเสนอวิธีการซ้ือขายหลกัทรัพยจ์ากการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของราคาหุ้น
ดว้ยจุดกลบัตวัของราคา และทดลองจ าลองการซ้ือขายจากขอ้มูลในอดีต อีกทั้งวเิคราะห์ผลลพัธ์จาก
วธีิการลงทุนท่ีน าเสนอเพื่อเป็นแนวทางการซ้ือขาย ใหก้บันกัลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย  
 

5.1 สรุปผลการด าเนินงาน 
 จากท่ีไดท้ดลองกฎการซ้ือขายท่ีไดจ้ากความสัมพนัธ์ของจุดกลบัตวัของราคาหลกัทรัพย ์ท่ี
ใช้ระยะเวลาในการดูความสัมพนัธ์ทั้ง 3 แบบ คือ ใช้ระยะเวลาเทียบความสัมพนัธ์ท่ี 3 วนั 4 วนั 
และ 5 วนั พบวา่ระยะเวลาท่ีใชเ้ทียบความสัมพนัธ์ท่ี 3 วนั สามารถท าก าไรไดสู้งท่ีสุด และค่าสถิติ
หลังจากการทดสอบซ้ือขายบ่งบอกได้ว่ามีประสิทธิภาพค่อนข้างดี ส่วนระยะเวลาท่ีใช้เทียบ
ความสัมพนัธ์ท่ี 4 วนั ไม่สามารถท าก าไรได ้สาเหตุอนัเน่ืองมากการเขา้ซ้ือขายอาจจะล่าชา้เกินไป 
ท าให้เสียโอกาสในการท าก าไรได ้และสุดทา้ยระยะเวลาท่ีใชเ้ทียบความสัมพนัธ์ท่ี 5 วนันั้น พบวา่
ค่อนขา้งขาดทุนสูง สาเหตุอนัเน่ืองมาจาก มีระยะเวลาท่ีใช้เทียบความสัมพนัธ์เป็นระยะเวลานาน 
ประกอบกบัมีหุ้นบางตวัท่ีมีรูปแบบของราคาผดิปกติ ส่งผลให้หุ้นตวันั้นเกิดจุดกลบัตวับ่อยคร้ัง ซ่ึง
การกลบัตวัของหุ้นดงักล่าว มีโอกาสเกิดจุดกลบัตวัท่ีตรงกบัช่วงระยะเวลาท่ีหุ้นตวัหลกัใช้เทียบ
ความสัมพนัธ์  

จากการศึกษากฏการซ้ือขายท่ีไดจ้ากความสัมพนัธ์ของจุดกลบัตวัของราคาหลกัทรัพยท่ี์ใช้
ระยะเวลาในการเทียบความสัมพนัธ์ท่ี 3  วนั พบวา่ราคาภาพรวมของกลุ่มอุตสาหกรรม ส่วนใหญ่
ส่งผลกบัหุ้นท่ีมีมูลค่าสูงสุดในกลุ่มนั้นอย่างเห็นได้ชัดได้แก่ $CONMAT กบั SCG, $MINE กับ 
PDI, $ENERG กับ PTT, $MEDIA กับ BEC, ICT กับ ADVANCE ในตลอดระยะเวลา 12 ปี ซ่ึง
ความสัมพนัธ์ภาพรวมของกลุ่มอุตสาหกรรมกบัตวัหุ้นชุดน้ีมีความสัมพนัธ์กนัแนบแน่นมากกว่า 
75% 
 วิธีการซ้ือขายจากความสัมพนัธ์ของราคาหุ้นดว้ยจุดกลบัตวัของราคานั้น แสดงให้เห็นว่า
การลงทุนน้ีเป็นการลงทุนท่ีสามารถท าก าไรในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยได ้แต่ในลงทุนแต่
ละคร้ังจะไดผ้ลก าไรตอบแทนน้อยแต่ไดผ้ลก าไรเร่ือย ๆ ซ่ึงขอ้ดีของการลงทุนแบบน้ีคือถา้หากมี
สัญญาณการขายท่ีตรงจงัหวะเม่ือใดก็จะสามารถท าผลก าไรตอบแทนได้ค่อนขา้งสูง อีกทั้งการ
ลงทุนน้ีเป็นการลงทุนท่ีใชเ้วลาในการถือหุน้เป็นเวลาไม่นาน จึงเป็นผลดีกบันกัลงทุน เน่ืองจากการ
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ลงทุนท่ีใช้ระยะเวลาในการถือหุ้นน้อย จะไม่สร้างความกดดนัให้กบันกัลงทุน ประกอบกบัความ
น่าเช่ือถือทางสถิติหลายตวั ท่ียนืยนัวา่ผลการลงทุนน้ีมีโอกาสไดก้ าไร  

 
5.2 ข้อเสนอแนะ 
 จากผลการด าเนินงานพบวา่วิธีการซ้ือขายจากการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของราคาหุ้นดว้ย
จุดกลบัตวัของราคา เป็นวิธีการท่ีสามารถท าก าไรได้ วิธีการน้ียงัสามารถน าไปปรับปรุงเพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพของกฎการซ้ือขายไดอี้ก โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

- เน่ืองจาก %Change ท่ีใช้ในตวัช้ีวดั Zigzag ได้ก าหนดไวท่ี้ 3% และ 5% ซ่ึงเป็น
ค่าท่ีตาย ตวัหากมีการก าหนด %Change ท่ียนืหยุน่มากข้ึน จะท าใหมี้โอกาสไดก้ฎ
การซ้ือขายท่ีมีประสิทธิภาพมากยิง่ข้ึน 

- ในงานวิจยัน้ีไดน้ าขอ้มูลในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมาใช้ในการจบัคู่
เท่านั้น ซ่ึงถา้หากมีการน าขอ้มูลอ่ืนเขา้มาจบัคู่เพื่อหาความสัมพนัธ์อาจจะท าให้มี
โอกาสไดผ้ลลพัธ์ท่ีดีและมีความหลากหลายมากข้ึน 

- งานวิจยัน้ีเป็นการเปรียบเทียบโดยใชหุ้้นจบัคู่กนัเพียงจ านวน 2 ตวัเท่านั้น หากมี
การเปรียบเทียบกบัจ านวนหุ้นท่ีมากข้ึน เช่น ใชหุ้้นตวัหลกั 2 ตวัท่ีมีความสัมพนัธ์
กนัอย่างแนบแน่นเพื่อเปรียบเทียบหาความสัมพนัธ์กบัหุ้นตวัเปรียบเทียบ 1 ตวั  
หรือ การใช้วิธีการจดักลุ่มของหุ้นท่ีมีความสัมพนัธ์คลา้ยคลึงกนัหลาย ๆ ตวัเพื่อ
เพิ่มตวัเลือกในการลงทุนแต่ละคร้ัง จะท าให้มีโอกาสไดผ้ลลพัธ์การลงทุนดว้ยการ
วเิคราะห์ความสัมพนัธ์ท่ีดีข้ึน 

- เน่ืองจากมีหุ้นบางตวัท่ีมีรูปแบบของราคาผิดปกติ จึงท าให้หุ้นตวัดังกล่าวมีจุด
กลบัตวัเกิดข้ึนบ่อยคร้ัง ส่งผลให้จุดกลบัตวันั้นถูกน ามาคิดความสัมพนัธ์ได้ ถ้า
หากไม่น าหุ้นท่ีมีรูปแบบของราคาผิดปกติเข้ามาหาความสัมพันธ์ อาจจะได้
ผลลพัธ์ท่ีมีประสิทธิภาพมากข้ึน 

- เลือกคู่ของหลกัทรัพยท่ี์มีความสัมพนัธ์กนั 80% หรือ 90% ข้ึนไป เพื่อน ามาสร้าง
กฎซ้ือขาย อาจจะไดผ้ลลพัธ์ท่ีท ารายไดม้ากข้ึน 
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